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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de VOZTELECOM OIGAA360, S.A.
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las Cuentas Anuales adjuntas de la sociedad VOZTELECOM OIGAA360,
S.A., que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las Cuentas Anuales

Los Administradores son responsables de formular las Cuentas Anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de VOZTELECOM OIGAA360, S.A., de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en la nota 2.a
de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de Cuentas Anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las Cuentas Anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con
la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa
exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las Cuentas
Anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccion material en las Cuentas Anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las Cuentas Anuales, con el fin
de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las Cuentas
Anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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En nuestra opinion, las Cuentas Anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad
VOZTELECOM OIGAA360, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Gestion adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las Cuentas Anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las Cuentas Anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del Informe de Gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
paftir de los registros contables de la sociedad.

BDO Auditores, S.L.P. Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya

PER INCORPORAR AL PROTOCOL

BDO AUDITORES, S.L.P.

Soc ditor de Cuentas A 2047 MO a0i9705047
COPIA
Barcelon‘h, 18 de abril de 2017
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Cuentas Anuales de Voztelecom Oigaa360. S.A. Ejercicio 2016

VOZTELECOM OIGAA3G0. S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en euros)

Notas a
ACTIVO Ia Memoria 31/1222016 3U12/2015(%)
ACTIVO NO CORRIENTE 4.966.158,87 4.736.879,51
Inmovilizado intangible Nota 5 2.845.018,07 2.747.490,88
Desarrollo 1.983.766,21 2.064.712.47
Patentes. licencias. marcas v similares 3.256.05 2.384.68
Aplicaciones informaticas 21.782.27 78.157.29
Otro inmovilizado intangible 836.213.54 602.236.44
Inmovilizado material Nota 6 1.626.920,04 1.523.355,14
Instalaciones téenicas v otro inmovilizado material 1.626.920.04 1.323.355,14
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 10 30.921,52 21.701,07
Instrumentos de patrimonio 30.921.52 21.701,07
Inversiones financieras a largo plazo Nota § 261.288.,30 264.311,99
Instrumentos de patrimonio 10.000.00 10.000.00
Créditos a terceros 2.872.32 -
Otros activos financicros 248.415.98 254.311.99
Activos por impuesto diferido Nota 15 202.010,94 180.020,43
ACTIVO CORRIENTE 4.386.093,48 2.364.439,65
Existencias 243.193,00 212.092,79
Comerciales 243.193.00 212.092,79
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 471.737.83 488.353,43
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.2 246.915.80 276.092,12
Clicntes empresas del grupo y asociadas Nota 8.2 173.363.72 112.680.97
Personal Nota 8.2 6.325.68 18.400,00
Aclivos por impuesto corriente Nota 15 44.932.63 81.180.34
Inversiones financieras a corto plazo Nota § 1.203.097,74 1.338.097,74
Otros instrumentos de patrimonio 230.000.00 440.000,00
Derivados 2.022.51 2.022.51
Otros activos financicros 971.075.23 896.075.23
Periodificaciones a corto plazo 102.783.52 72.643,78
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes Nota 8.1 253.251.91

Tesoreria

253.251.91

TOTAL ACTIVO

7.101.319,16

(%) Cifras re expresadas de acuerdo con lo especificado en la Nota 2.¢ de la Memoria
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VOZTELECOM OIGAA360, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en euros)

Notas a
PATRIMONIO NETO Y PASIVO la Memoria 31/12/2016 31/122015(%)
PATRIMONIO NETO 3.612.891,89 1.938.786,73
Fondos propios 3.336.852,09 1.508.066,06
Capital Nota 13.1 448.950,00 344.585,00
Capital eseriturado 448.950,00 344.585,00
Prima de emision Nota 13.2 6.324.995,27 3.466.100,27
Reservas Nota 13.3 (207.853,35) (39.275,53)
Legal v estatutarias 46.839.70 44.631.96
Otras Reservas (254.693.03) (83.907.49)
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) (80.211,12) -
Resultados de ejercicios anteriores (2.265.551,42) (2.285.421,09)
(Resultados negativos de cjercicios anteriores) (2.263.351.42) (2.285.421.09)
Resultado del ejercicio (883.477,29) 22.07741
Ajustes por eambios de valor 1.529,66 1.529,66
Operaciones de cobertura 1.529.66 1.529.66
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 18 274.510,14 429.191,01
PASIVO NO CORRIENTE 3.222.498.14 2.892.813,94
Deudas a largo plazo Nota 9 3.028.764,88 2.614.843,75
Deudas con entidades de crédito 1.656.809,49 952.667.45

Otros pasivos financicros

1.371.955,39

1.662.176.30

Pasivos por impuesto diferido Nota 15 90.479,27 142.052,86
Periodificaciones a largo plazo Nota 9 103.253,99 135.917,33
PASIVO CORRIENTE 2.516.862,32 2.269.71849
Deudas a corto plazo Nota 9 1.316.092,40 987.754.71
Deudas con entidades de erédito 668.887.71 360.818.80
Derivados 1.996.55 1.996.55
Otros pasivos financieros 643.208,14 624.939.36
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.200.769,92 1.281.963,78
Proveedores Nota 9 789.561,53 814.683.13
Proveedores, empresas del grupo v asociadas Nota 9 138.880,21 134.840.22
Acreedores varios Nota 9 21.240.13 24.963,58
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9 147.967,21 190.088.55
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 15 102.515,52 116.602.98
Anticipos de clientes Nota 9 603,32 785,32
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.352.252,35 7.101.319.16
(%) Cifras re expresadas de acuerdo con la especificado enla Nota 2.e de la Memoria
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VOZTELECOM OIGAA3G0, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresadas en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Ia I:';,::rf;:‘in 2016 2015(%)
Importe neto de la cifra de negocio 9.380.834,89 9.261.009.94
Var, de existencias de productos terminados y _

en curso de fabricacidn 31.100,21 32.863.66
Trabajos realizados por la empresa para su activo 588.271,78 606.275,41
Aprovisionamientos Nota 16.a (3.865.136,18) (3.676.145,81)
Gastos de personal Nota 16.b (2.045.598,49) (1.972.255,54)
Otros gastos de explotacidn (3.397.308,67) (2.930.374,82)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5 v 6 (1.627.539.27) (1.468.296,58)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado

no financiero y otras Nota 18 101.488,83 143.704,87
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Nota 6 - 51.903,68
RESULTADO DE EXPLOTACION (833.886,90) 48.684,81
Ingresos financieros 11.795,40 18.252 41
Gastos financieros (81.073,39) (81.836,42)
Diferencias de cambio 19.687,60 75.608,76
Deterioro y result. por enajenaciones

de instrumentos financieros - (38.632,15)
RESULTADO FINANCIERO (49.590,39) (26.607,40)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (883.477,29) 22.07741
Impuesto sobre beneficios Nota 15 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (883.477.29) 2207741

(%) Cifras re expresadas de acnerdo con lo especificado en la Nota 2.f de la Memoria
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VOZTELECOM OIGAA360. S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresados en euros)

Notas a
la Memoria 2016 2015
RESULTADO DE LA CUENTA
DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (883.477,29) 22.077.41

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por coberturas de flujos de efectivo

1.969.59

Subvenciones. donaciones v legados recibidos Nota 18 - 90.281.25
Efecto impositivo Nota 18 - (22.570.31)
Total ingresos y gastos- imputados

directamente en el patrimonio neto (I1) - 69.680,53
Transferencias a la cuenta de pérdidas v ganancias;

Subvenciones. donaciones y legados recibidos Nota I8 (206.254,46) (143.704,88)
Efecto impositivo Nota 18 51.5373.59 35.926.22
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (I11) (154.680,87) (107.778,66)
Otras movimientos - (32.355.49)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+111) (1.038.158,16) (48.576,21)
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VOZTELECOM OIGAA360. S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO EN LOS FEJERCICIOS 2016 Y 2015

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en euros)
Acciones y Subyenciones,
Participaciones Resultados de Ajustes por Donaciones y.
Capital Prima de en Patrimonio Ejercicios Resultado del Cambio de Legados
Escriturado Emision Reservas Propins Anteriores Ejercicio Valor Recibidos Total

SALDO, FINAL DEL ANO 2014 344.585.00 3.466.100,27 (83.907.49) - (2.687.108,76) 446.319,03 (439,93) 501.814,22 1.987.362,94
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 2207741 1.969,59 (72.623,21) (48.576,21)
Otras variaciones del patrimonio neto - - 44.631,96 - 401.687,67 (446.319,63) - - -
Distribucion del resultado

del ejercicio anterior - - 44.631.906 - 401.687.67 (446.319,63) e o “
SALDO, FINAL DEL ANO 2015 J344.585,00 3.406.100,27 (39.275,53) - (2.2854211,0M) 22.077,41 1.529,66 429.191,01 1.938.7806,73
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (883.477,29) - (154.680.87)  (1.038.158,16)
Operaciones con socios 104.365,00 2.858.895,00 (170.785,56) (80.211,12) - - - - 2.712.263.32
Ampliaciones de capital 104.365.00 2.858.895.00 (163.536.63) - - - - - 2.799.723.37
Operaciones con deciones propias - - (7.248.93) (80.211.12) - - - - (87.460.05)
Otras variaciones del patrimonio neto - - 2.207.74 - 19.869,67 (22.07741) - - -
Distribucion del resultado

del ¢jercicio anterior - - 2.207.74 - 19.869.67 (22.077.41) - = =
SALDO, FINAL DEL ANO 2016 448.950,00 6.324.995.27 (207.853,35) (80.211,12)  (2.265.551.42) (883.477.29) 1.529,66 274.510,14 3.612.891,89
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VOZTELECOM OIGAA360, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresados en euros)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (883.477.29) 22.077,41
Ajustes al resultado 412.537.09 327.085,77
Amortizacion del inmovilizado 1.627.539,27 1.468.296,58
Correcciones valorativas por deterioro 2490317 (3141151

Imputacion de subvenciones
Ingresos financieros

Gastos financieros
Diferencias de cambio
Otros ingresos v gastos

Cambios en el capital corriente
Existencias

Deudores v otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes

Acreedores v olras cuentas a pagar
Otros aclivos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pago de intereses

Cobro de intereses

Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios

Otros pazos (cobros)

Flujos de efectivo de Ias actividades de explotacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Empresas del Grupo v Asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material

Otros actives financieros

Cobros por desinversiones
Otros activos financicros

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros ¥ pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio
Adguisicion de instrumentos de patrimonio propio
Subvenciones, donaciones v legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Enusiin

Deudas con entidades de erédito

Otras

Devolucion y amoriizacidn de

Deudas con entidades de erédito

Otras

Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(101.488.83)
(11.795.40)
81.073.39
(19.687.60)
(1.188.00691)

(219.567.97)
(31.160.21)
(14.470.82)
(30.139.74)
(81.193.86)
(32.663.34)

(168.635.43)
(81.073.39)
11.795.40
(37.316.39)
(62.041.07)

(839.143.62)

(652.781.,68)
(9.064.46)
(12.073.98)
(628.55047)
(3.092.77)

5.896,01
5.896,01

(646.885,67)

2.718.869,95
2.806.330.,00
(87.460,05)

§99.188.82
1.970.625 46
1.500.220,89

470.404,57

(1.071.436.64)
(488.009.94)
(583.426.70)

3.618.058,77

2.112.02948

(143.704.87)
(18.252.41)
81.830.42
(75.608.76)
1934 ,069.68)

101.310.50
(32.863.606)
(63.197.43)
(33.204,41)

94.658.67

133.917.33

(47.389,21)
(81.836,42)
18.252.41
(39.413.96)
75.608.76

403.084.47

(615.295.86)

(17.153,03)
(602.410.48)
4.267.63

(615.295,86)

90.281.,00

90.281,00

(170.105,71)
S63.454.49
683.558,49
181.896.00

(1.035.560,20)

(335.767,66)

(679.792,54)

(79.824,71)
(292.036,10)

545.288.01
253.251.91
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VYOZTELECOM OIGAA360. S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2016

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion vy Domicilio Social

VOZTELECOM OIGAA360, S.A. (en adelante "la Sociedad"). fue constituida como
Sociedad Limitada el 10 de febrero de 2003, iniciando su actividad el 1 de abril del mismo afio.
Su domicilio social estd ubicado en C/Artesans, 10, del Parc Tecnologic del Valles, en
Cerdanyola del Vallés.

VOZTELECOM OIGAA360, S.A., es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que
constituyen el Grupo VOZTELECOM. El Grupo VOZTELECOM tiene como negocios
principales. la prestacion de servicios en el area de las de las Telecomunicaciones, Internet. la
Informacion y la Comunicacion, asi como la prestacion a terceros y la explotacion de toda clase
de servicios auxiliares o complementarios derivados de los servicios de telecomunicaciones.

La Sociedad fue constituida con la forma mercantil de Sociedad Limitada con el nombre de
Voztelecom Sistemas, S.L., y cambi6 su forma mercantil y denominacion social por el de
Voztelecom Oigaa360, S.A. por los acuerdos celebrados el 27 de julio de 2015 y 28 de octubre
de 2015, respectivamente.

Con fecha 26 de julio de 2016, las acciones de la sociedad fueron admitidas a cotizacion en el
Mercado Alternativo Bursitil en ¢l segmento de Empresas en Expansion (MAB-EE).

b) Actividad

Su actividad consiste en la prestacion de servicios en el area de las telecomunicaciones, Internet,
la Informacion y la Comunicacion, asi como la prestacion a terceros y la explotacion de toda
clase de servicios auxiliares o complementarios derivados de los servicios de
telecomunicaciones.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza ¢l 31 de diciembre de cada
afo. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016, se indicara para simplificar "ejercicio 2016".
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¢) Cuentas Anuales Consolidadas

Seglin se indica mds ampliamente en la Nota 8. la Sociedad es cabecera del Grupo
VOZTELECOM y ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas.

d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en
el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, y las modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1159/2010. de
17 de septiembre y el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, con objeto de mostrar la
imagen ficl del patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre de 2016 y de los
resultados de la Sociedad. de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
producidos en la Sociedad en el ejercicio terminado en dicha fecha.

b) Principios Contables Aplicados

LLas Cuentas Anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién v Estimacion de la Incertidumbre

La Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas en el ejercicio 2016 que ascienden a
883.477.29 euros, debido a la notable presion tanto sobre los precios como sobre los margenes
en el mercado. Por ello el margen bruto de la Sociedad ha caido en un 1.5%.

La Direccion de la Sociedad ha elaborado un Plan de Negocios que contempla la mejoria de los
resultados basado en la estrategia a llevar a cabo durante el ejercicio 2017. consistente
principalmente en:

(i) La implantacion y apertura de nuevos puntos de servicio en Espaiia, tanto propios
como con franquiciados

(i1) La generacion de un mayor volumen de visitas de tele concertacion para los puntos
de servicio

(i) La mejora del ratio de venta por visita en cada punto de servicio, y

(iv)  Lareduccion del nivel de rotacién de clientes y aumento del ARPU
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No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

A pesar de las circunstancias referidas anteriormente, las cuentas anuales adjuntas han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad bajo el principio de empresa en

funcionamiento.

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil. el Consejo de Administracion presenta. a efectos
comparativos. con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto v del Estado de Flujos de Efectivo. ademas de
las cifras del ejercicio 2016 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
ejercicios son comparables y homogéneas.

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2015 han sido reclasificados en las presentes
cuentas anuales con el fin de hacerlos comparables con los del ejercicio actual y facilitar su
comparacion:

Debe Haber
Variacion de existencias de
productos terminados 297.778.88
Aprovisionamientos 297.778.88

Ein diciembre de 2016 se aprobo el Real Deereto 302/2016. de 2 de diciembre, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/20007. de 16 de
noviembre. Dicho Real Decreto 302/2016 es de aplicacion a los ejercicios que se inicien a partir
de 1 de enero de 2016.

Las principales modificaciones introducidas por el Real Decreto 302/2016 que afectan a la
Sociedad refieren a nuevos desgloses de informacion en la memoria entre los que se encuentran,
como mas significativos, los siguientes: a) la cantidad de las primas satisfechas del seguro de
responsabilidad civil de los Administradores: b) los empleados con discapacidad mayor o igual
al 33%: y ¢) la conclusion. modificacion o extincion anticipada de cualquier contrato entre una
sociedad mercantil y cualquiera de sus socios o Administradores o persona que acttie por cuenta
de ellos, cuando se trate de una operacion ajena al trafico ordinario de la Sociedad o que no se
realice en condiciones normales.

En relacion con las nuevas exigencias de informacion a incluir en la memoria y. seglin permite
la Disposicion adicional segunda del Real Decreto mencionado. la informacién no serd

obligatoria para la informacion comparativa.

f) Cambios en Criterios Contables

No se han realizado cambios en criterios contables durante el ejercicio 2016.
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g) Correccion de Errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2016 no incluyen ajustes relacionados como consecuencia
de errores detectados en las Cuentas Anuales de afios anteriores.

h) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que. basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos
no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso. ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2016 y 2013, formuladas por el
Consejo de Administracion, es la que se muestra a continuacion. en euros:

2016 2015
Base de reparto:
Beneficios/(pérdidas) generados en el ejercicio (883.477.29) 22.077.41
Distribucidon a:
Reserva Legal - 2.207.74
Resultados negativos de ejercicios anteriores (883.477.29) 19.869.67

Limitaciones a la Distribucion de Dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva,
mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota
13.3).

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea. como minimo, igual al importe de los gastos de desarrollo que figuran en el
activo del balance. Al 31 de diciembre de 2016. la Sociedad tenia en su activo gastos de
desarrollo por un importe neto de 1.983 miles de euros (2.064 miles de euros al 31 de diciembre
de 2015) (Nota 5).
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorardn por su coste. ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccion. minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, en el caso de que tengan vida util definida, y por las pérdidas por deterioro que, en
su caso, hayan experimentado.

Gastos de Desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gastos del ejercicio en el que se incurren.

Los gastos de desarrollo activados estan especificamente individualizados por proyectos y su
coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo. la
Direccion de la Sociedad tiene motivos fundados del éxito téenico y de la rentabilidad
economico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente durante su vida util.
a razon de un 20% anual. y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
economico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al

mismo. se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, ¢ incluyen los costes de registro y formalizaciéon de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida util. a razon de un 20% anual y son objeto de
correccion valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informaticas

La partida de aplicaciones informaticas incluye los costes incurridos con las aplicaciones
informdticas desarrolladas por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas
anteriormente para la activacion de los gastos de desarrollo. asi como los costes de las
adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida util estimada
de 3 a 6 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas
se incluyen con mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe "Trabajos realizados por la
empresa para su activo" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Las reparaciones que no representen una ampliacion de la vida il y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de Cuenta de Pérdidas v Ganancias en el ejercicio en
que se producen.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y. en su caso. del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el gjercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material. que representan un aumento de la capacidad. productividad o un
alargamiento de la vida 1til, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes.
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo. se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida (til estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segiin el siguiente cuadro:

Porcentaje Aiios de Vida Util
Anual Estimados

Instalaciones técnicas 12 8.33
Maquinaria 12,5 8

Otras instalaciones 8 12,5
Mobiliario 10 10
Equipos para procesos de informacion 25 4

Otro inmovilizado 15-25 4-6,67

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
economicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso.
se estiman los importes recuperables y se efectian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un clemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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¢) Arrendamientos v otras Operaciones de caricter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, seglin se trate de un elemento material o intangible, y un
pasivo financiero por el mismo importe. que serd el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para
el caleulo del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de interés
implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés del arrendatario para
operaciones similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga. aplicando el método del tipo
de interés efectivo. Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos del ejercicio en
que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros. se
les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden segiin su

naturaleza.

d) Instrumentos Financieros

La Sociedad determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y. cuando estd permitido y es apropiado. se reevalia dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad. a efectos de su valoracion. se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversiones mantenidas hasta vencimiento.

3. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.
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Préstamos v Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pacar

Préstamos v partidas a cobrar

I:n esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes
v la prestacion de servicios por operaciones de trafico. v

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que. no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial. cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial. por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos tltimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico. y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que. no siendo instrumentos
derivados. no tienen origen comercial.

Inicialmente. los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo senalado en el pérrafo anterior. los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un aiio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal. los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo. y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos. se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos v débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal. contintian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del gjercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir. si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.
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La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2016, se ha estimado
en funcion del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que la Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable. que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

En valoraciones posteriores, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. aplicando el método del tipo de interés

efectivo.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo, Multisrupo v Asociadas

Se valoran inicialmente al coste. que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mis los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos. en su caso. el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Al cierre del ejercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable. se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en
la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada. corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, que corresponden a elementos identificables en el
balance de la participada.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo. se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. vy se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Cuando un activo financiero se da de baja. la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero. mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto. determina la ganancia
o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo. y forma parte del resultado del ejercicio en que
ésla se produce.
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Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles asi
como cualquier activo cedido diferente del efectivo, o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tiene lugar.

Intereses v Dividendos recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios se valoran por
la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago
anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto
plazo se valoran por el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.

Fianzas Recibidas

Las fianzas recibidas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un cobro anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas recibidas a corto plazo se valoran
por el importe recibido.

¢) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el precio
de adquisicion o el coste de produccion, segiin el método del coste medio ponderado.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o a
su coste de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. En el caso de las materias primas y otras
materias consumibles en el proceso de produccion. no se realiza correccion valorativa alguna
siempre que se espere que los productos terminados a los que se incorporan sean vendidos por
encima del coste. Cuando procede realizar correccion valorativa para materias primas y otras
materias consumibles. se toma como valor neto realizable el precio de reposicion de las mismas.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de
existir. el importe de la correccion es objeto de reversion. reconociéndolo como un ingreso en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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f) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio. tanto positivas como negativas, que se originan en

este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

¢) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto. en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segiin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen tnicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaltian los activos por impuestos
diferidos no registrados en ¢l balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

h) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir. cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios. deducido: el
importe de cualquier descuento. rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.
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Los ingresos procedentes de la venta de bienes Gnicamente se registran cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos vy beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes. con independencia de su transmision juridica.

b) No se mantiene la gestion corriente de los bienes vendidos en un grado asociado
normalmente con su propiedad. ni se retiene el control efectivo de los mismos.

¢) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

d) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos economicos derivados
de la transaccion, y

¢) Los costes incurridos o a incurrir en la transaccion pueden ser valorados con fiabilidad.

i) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad. y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados. se registran en el balance como provisiones y
se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningin tipo de
descuento

Asimismo, la Sociedad informa. en su caso. de las contingencias que no dan lugar a provision.

j) Subvenciones, Donaciones v Legados

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio
neto. una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Aquellas subvenciones con cardcter reintegrable, se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicion de no reintegrables. no
registrandose ningtn ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando.
Las subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del
ejercicio en proporcion a su amortizacion.

k) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

La Sociedad. por su actividad. no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la
minimizacion del impacto medioambiental v a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo. no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.
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I) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

m) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros. que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad. son convertibles en efectivo. tienen vencimientos iniciales
1O superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad. asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

n) Coberturas Contables

Se consideran coberturas contables aquellas que han sido designadas como tales en momento
inicial, de las que se dispone de documentaciéon de la relacion de cobertura, y que son
consideradas altamente eficaces.

Una cobertura se considera altamente eficaz si. al inicio y durante su vida, se puede esperar.
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida
cubierta que son atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura. y que.
retrospectivamente. los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacion del ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida
cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Sociedad corresponden a coberturas de flujos de
cfectivo. En consecuencia. la parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que
se haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto,
imputdndose a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la
operacion cubierta prevista afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en
cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluirdn en el coste del activo o
pasivo cuando sea adquirido o asumido.



Cuentas Anuales de Voztelecom Oigaa360, S.A. Ejercicio 2016

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio

€n curos:

Coste:

Desarrollo

Propiedad industrial

Aplicaciones informaticas

Otro Inmovilizado Intangible

Anticipos para inmovilizaciones intangibles

Amortizacion Acumulada:
Desarrollo

Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas
Otro Inmovilizado Intangible

Inmovilizado Intangible, Neto

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2015 es el siguiente,

€N €Uros:

Coste:

Desarrollo

Propiedad industrial
Aplicaciones informiticas
Otro Inmovilizado Intangible

Amortizacion Acumulada;
Desarrollo

Propiedad industrial
Aplicaciones informdticas
Otro Inmovilizado Intangible

Inmovilizado Intangible, Neto

31/12/2015

3.946.575.30
74.492.37
370.205,79
1.117.269.84

7.508.543,30

(3.881.862.83)
(72.107.69)
(292.048.50)
(513.033.40)

(4.761.052,42)

2.747.490.88

31/122014

5.340.299_ 89
74.492,37
333.052.76
T89.475.57

6.557.320,59
(3.175.395.07)
(70.742.36)
(229.184.76)
(285.915.78)
(3.761.237.97)

2.796.082,62

Altas

651.108.38
2.370,00
1.044.00

336.898.53
8.659.98

1.200.080,89
732.054.64)
{l A98.63)
(57.419.02)
(311.581.41)
(1.102.553,70)

97.527,19

Altas

606.275.41

17.153.03
327.794.27

951.222,71
(706.467.76)
(1.365.33)
(62.863,74)
(229.117.62)
(999.814,45)

(48.591,74)

2016 es el siguiente,

31/122016

6.597.683.68
76.862.37
371.249.79
1.654.168.37
8.659.98

8.708.624,19
(4.613.917.47)
(73.606.32)
(349.467.52)
(826.614,81)
(5.863.606,12)

2.845.018,07

31/12/2015

3.946.575.30
7449237
370.205.79
1.117.269,84

7.508.543,30
(3.881.862.83)
(72.107.69)
(292.048.50)
(315.033.40)
(4.761.052,42)

2.747.490,88

Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden a diversos proyectos relacionados con el
desarrollo de aplicaciones para telecomunicaciones. Para una parte significativa de estos
proyectos, se ha obtenido financiacion por parte de Administraciones Publicas y de la Union
Europea (ver Nota 9).

En el epigrafe Otro Inmovilizado Intangible se incluyen los pagos efectuados por la Sociedad
para la captacion de nuevos clientes, ya que estos pagos representaran ingresos futuros. Estos
pagos corresponden a las comisiones satisfechas a los distribuidores que se pagan por la
captacion de un nuevo cliente en un pago tinico v a las cuotas pagadas a las operadoras (cuota
alta) por la activacién de linea de nuestros clientes en un pago unico.
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Se amortizan linealmente durante su vida util. a razén de un 23 % anual. y siempre dentro del
plazo de 4 afios.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian compromisos firmes de compra de inmovilizado
intangible.

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mads significativos que. al 31 de diciembre de 2016 y
2015. estaban totalmente amortizados y en uso. se muestra a continuacion. con indicacion de
su valor de coste, en euros:

2016 2015
Desarrollo 4.221.644.07 2.267.539.92
Propiedad industrial 73.600,35 68.353.64
Aplicaciones informaticas 348.374.71 92.757.86
4.643.819,33 2.428.651,42

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

Ll detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2016 es el siguiente,
en euros:

31/12/.2015 Altas 31/12/2016
Coste:
Instalaciones técnicas 8§4.709,65 - 84.709.65
Maquinaria 602.703.02 63.782.20 666.485.22
Otras instalaciones 11.499.27 274,00 11.773.27
Mobiliario 39.677.96 118.56 59.796.32
Equipos proceso de informacion 762.853.44 92.859.98 855.713.42
Otro inmovilizado 1.495.507.77 471.515.73 1.967.023.50
3.016.951,11 628.550.,47 3.645.501,58
Amortizaciéon Acumulada:
Instalaciones técnicas (61.337.71) (5.827.84) (67.165,55)
Maquinaria (314.432.35) (74.972.84) (389.405,19)
Otras instalaciones (3.143.19) (1.564.19) (4.707.38)
Mobiliario (39.307.30) (4.362.50) (43.669.80)
Equipos proceso de informacion (413.216.45) (88.502,60) (501.719,05)
Otro inmovilizado (662.138.97) (349.755,60) (1.011.914,57)
(1.493.395,97) (524.985,57) (2.018.581,54)
Inmovilizado Material, Neto 1.523.355,14 103.564.,90 1.626.920,04

En el epigrafe Otro Inmovilizado se incluye el material enviado a nuestros clientes que es
necesario para poder darles el servicio, basicamente serian teléfonos. routers y otro material
similar.
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En los ejercicios anteriores era considerado como un stock en poder de nuestros clientes y se
pasaba a gasto de forma lineal en un periodo de 24 meses. A partir del ejercicio 2012 este
equipamiento se considera como Inmovilizado material localizado en las instalaciones de
nuestros clientes dentro del epigrafe Otro Inmovilizado y se amortiza en funcion de su vida util

que se ha estimado aproximadamente en 6,67 anos.

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2015

Cn Curos:

Coste:

Instalaciones técnicas

Maquinaria

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos proceso de informacion
Otro inmovilizado

Anticipos e inmovilizado en curso

Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas
Maquinaria

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos proceso de informacion
Otro inmovilizado

Inmovilizado Material, Neto

31/12/2014

76.726.65
532.223,11
9.155.47
56.136.39
331.697,32
1.114.649.74
19.084.75

2.339.673,63

(54.045.60)
(241.503.37)
(1.786.14)
33.512,20)
(342.928.28)
(351.338.25)

(1.025.113,84)

1.314.559,79

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

Altas

7.983.00
70.479.91
2.343.80
3.541,37
140.467 .48
380.858.03
71.603.89

677.277.48

(7.292.11)
(72.928.98)
(1.357.03)
(5.795,10)
(70.288.17)
(310.820,72)

(468.482.13)

208.795.35

Traspasos

90.688.,64

(90.688.64)

es el siguiente,

31/1272015

84.709.65
602.703,02
11.499.27
59.677,96
762.853.44
1.495.507.77

3.016.951,11

(61.337.71)
(314.432.35)
(3.143.19)
(39.307.30)
(413.216.45)
(662.158.97)

(1.493.595,97)

1.523.355,14

El desglose. por epigrafes. de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en euros:

Instalaciones técnicas
Magquinaria
Mobiliario

Otras instalaciones

Equipos para procesos de informacion

31/12/2016

558.787.37

1.061.046,06

31/12/2015

36.536.00
66.025.44
16.916.36
6.469.91
306.619.71

432.567,42
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILIAR

Arrendamientos Operativos (la Sociedad como Arrendataria)

El cargo a los resultados del ejercicio 2016 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 241.954.05 euros (227.163.01 euros en el ejercicio anterior).

Arrendamientos Financieros (la Sociedad como Arrendataria)

El valor neto contable de los elementos de inmovilizado material adquiridos mediante el
arrendamiento financiero, asi como la informacion de los contratos de los arrendamientos
financieros durante el ejercicio 2016 y vigentes a 31 de diciembre del 2016 es el siguiente:

Fecha Pagos Amortizacion  Valor Neto Opcion de
Adquisicién Duracifn Coste 2016 Acumulada Contable Compra

Equipos proceso
de informacion 01/12/2014 30/11/2017 39.283.38 13.142,57 10.237.91 2904547 39283
Aplicaciones
informaticas 01/02/2011 311272013 199.985,70 - 163.824.21 36.16149 -
Equipos proceso
de informacion 01/02/2010 19/0272013 24.435,00 B 17.348.94 7.086,06 2.639,72

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo. salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo. multigrupo y asociadas, que se muestran en la Nota 10, en euros:

31/12/2016 31/12/2015
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias: 10.000,00 10.000,00
Instrumentos de patrimonio 10.000,00 10.000.00
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 251.288.30 254.311,99
Total 261.288,30 264.311,99

El detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

31/12/2016 31/12/2015
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas v ganancias: 2.595.281,39 693.251.91
Instrumentos de patrimonio 230.000.00 440.000,00
Efectivo y atros activos liquidos (Nota 8.1) 2.365.281.39 253.251,91

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2)

Total

1.399.838.48

3.995.119.87

1.386.451,17

2.079.703,08

Los Instrumentos de patrimonio a corto plazo corresponden a dos Fondos de Inversion valorado

a su valor de mercado a 31 de diciembre de 2016.
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8.1.) Efectivo v otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue, en euros:

Caja

Cuentas corrientes

Total

Saldo a
31/12/2016

1.415.65
2.363.865.74

2.365.281,39

Saldo a

31/12/2015

1.277,59
251.974.32

253.251,91

8.2) Préstamos v Partidas a Cobrar

LLa composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente. en euros:

Saldo a 31/12/2016
Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Fianzas y depésitos 248.415.98 50.000.00
Clientes empresas del grupo (ver Nota 20) - 173.363.,72
Clientes terceros - 246.915.80
Deudores terceros - 6.525.68
Total créditos por operaciones comerciales 248.415,98 476.805.20

Créditos por operaciones no comerciales

Depasitos en entidades de crédito - 921.075.23
Derivados financieros - 2,022,351
Personal 2.872,32 -
Total créditos por eperaciones no comerciales 2.872,32 923.097,74
Total 251.288,30  1.399.838.48

Saldo a 31/12/2015

Largo Plazo

254.311.99

254.311,99

254.311,99

Corto Plazo

50.000,00
112.680.97
276.092.12

18.400.00

457.173,09

846.075,23
2.022,51

929.278,08

1.386.451,17

Al 31 de diciembre de 2016, los siguientes depdsitos se encuentran pignorados como garantia

de la financiacion recibida (véase nota 9):

- Depédsitos. por un importe conjunto de 66.562.73 euros (Caixabank) como garantia de

los préstamos AVANZA 2012.

- Depositos. por un importe conjunto de 54.512.50 euros (Banc Sabadell) como garantia

de los préstamos AVANZA 2013.
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a) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones
por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones en el ejercicio 2016 son los
siguientes, en euros:

Correccion
Saldo a ‘Valorativa por Reversion por Saldoa
31/12/2015 Deterioro Deterioro 31/12/2016
Clientes (412.019.18) (39486.98) 14.583.81 (436.922.35)

[.os movimientos habidos en dichas correcciones en el ejercicio 2014 fueron los siguientes:

Correccion
Saldo a Valorativa por Reversién por Saldo a
31/12/2014 Deterioro Deterioro 31/12/2015
Clientes (502.062.84) - 90.043.66 (412.019.18)

b) Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

¢) Clasificacién por vencimientos

Al cierre del ejercicio. y al igual que al cierre del ejercicio anterior, a excepcion de las fianzas
por alquiler, todos los activos financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 afo.

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo. es el siguiente. en euros:

Deudas con Entidades Derivados y
de Crédito Oftros Total

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Débitos vy partidas a
pagar (Nota 9.1) 1.656.809,49 952.667.45  1.475.209,38  1.798.093.63  3.132.018,87  2.750.761,08

Ll detalle de pasivos financieros a corto plazo. es el siguiente. en euros:

‘Deudas con Entidades Derivados y _
de Crédito Otros Total

31/12/2016 31/12/2015 3171272016 3171272015 31/12/2016 31/12/2015

Débitos v partidas a
pagar (Nota 9.1) 668.887,71 360.818,80  L.745.459,09  1.792.296,71  2.414.346,80  2.153.115,51
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9.1) Débitos v Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2016 y 20135 se indica a continuacion, en euros:

Por operaciones comerciales:

Proveedores

Proveedores, empresas del grupo v asociadas
(ver Nota 20)

Acreedores

Anticipos de clientes

Total saldos por operaciones comerciales
Por operaciones no comerciales:

Deudas con entidades de crédito

Otras deudas

Derivados financieros

Iianzas recibidas

Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Total saldos por operaciones no comerciales

Total Débitos y partidas a pagar

Deudas con Entidades de Crédito

Saldo a 31/12/2016

Largo Plazo

103.253.99

103.253.99

22.320,09

3.028.764,88

3.132.018.87

Corto Plazo

950.287,19

668.887.71
643.208.14

1.996.35
147.967.21

1.464.059,61

2.414.346,80

Saldo a 31/12/2015

Largo Plazo

135.917.33

135.917,33

952.667.45
1.636.553.79

25.622.5]

2.614.843,75

2.750.761,08

Corto Plazo

814.683.13

134.840.22
24.963.58
785.32

975.272,25

360.818.80
624.939.36
1.996.55

190.088.55

1.177.843.26

2.153.115,51

El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2016. expresados en euros, es el

siguiente, en euros:

Importe

Concedido
Préstamo Caixabank BEI 2013 * 130.000.00
Préstamo Bane Sabadell ICO-
Abril 2014 100.000.00
Préstamo Banc Sabadell BEI-
Abril 2014 300.000.00
Préstamo Deutsche Bank BEIT 350.000.00
Banco Sabadell 1304 300.000.00
Banco Sabadell 1295 200.000,00
Préstamo Caixabank Marzo 2015 # 180.000.00
Prestamo Caixabank 250.000,00
P’réstamo Banc Sabadell 400.000,00
Préstamo Popular 500.000.00
Préstamo Deutsche Bank 350.000,00

(*)  Dentro del contrato del préstamo existe un devivado swap. Dicho derivade cumple con los requisitos establecidos en la

Fecha
Concesion

03/012013
09/052014

09/0572014
29/1272014
03/07/2015
03/07/2015
16/02/2015
01/06/2016
06/06/2016
22/07/2016
28/10/2016

Fecha
Vencimiento

02/01/2018

2010572017

31/05/2019
02/01/2018
31/07/2021
31/07/2020
01/03/2020
30/06:2020
20/06/2020
22/0772020
28/10/2021

Saldoa
31/12/2016

30.524.16
14.851.32

153.879.88
214.182.11
27654349
145.515.84
117.000.00
22:4.880.84
332.961.98
449.304.39
338.860,69

2.318.504,70

Tipo de
Interés
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normativa contable para considerarlo de cobertura. El valor del derivado de cobertura a 31 de dicienibre de 2016

asciende menos 1.996.33 euros.

Adicionalmente, la Sociedad tiene una poliza de crédito concedida con un limite total que
asciende a 300.000.00 euros, sin importe dispuesto a 31 de diciembre de 2016 (3.558.49 curos
dispuesto en el afio anterior). El resto de deudas con entidades de crédito corresponden a la
deuda de las tarjetas visa que asciende a 7.192,50 euros a 31 de diciembre de 2016 (6.971.61

euros en el ejercicio anterior).
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Otras deudas

El detalle de las “Otras deudas™ al 31 de diciembre de 2016 se indica a continuacion, en euros:

Importe a Fecha Fecha Tipo
31/1272016 Inicio Vencimiento de Interés
Préstamo Participativo ENISA 130.000.,00 11/02/2016 31/12/2021 EUR + 3,75(%1)
Préstamo AVANZA 2010 71.929.27 28/10/2010 30/06/20235 0% (*2)
Préstamo AVANZA 2011 153.119.20 29/07/2011 30/11/2018 3.98% (*3)
Préstamo CDTI 254.391.06 08/09/2011 01/08/2022 0% (*2)
Préstamo INNPACTO
(anualidad 2011) 99.202.09 20/12/2011 01/02/2022 0% (*2)
Préstamo INNPACTO
(anualidad 2012) 157.357.27 2001272011 01/02/2023 % (*2)
Préstamo INNPACTO
(anualidad 2013) 182.513.36 20/12/2011 01/02/2024 0% (*2)
Préstamo AVANZA 2012
(EYEOS) (*3) 152.137,61 04/12/2012 31/01/2020 3.95% (*3)
Préstamo AVANZA 2012
(QUANTUM) (*4) 215.814,91 04/12/2012 31/01/2020 3.93% (*3)
Préstamo AVANZA 2013
(VYMEA) (*3) 196.950.19 31/12/2013 3171272018 0.33% (*3)
Totales 1.633.414,96
(*1) Parte variable en funcion del resultado de la Sociedad.

*2)

(*3)

(*4)

(*3)

Al no devengar intereses, y atendiendo al fondo econdmico de la operacion, al ratarse de préstamos concedidos a tipo
de interés cero, el Consejo de Administracion considera que se pone de manifiesto una subvencion de tipo de interés,
por diferencia entre el impaorte recibido v el valor razonable de la deuda determinado wiilizando el tipo de interés efectivo
(valor actual de los pagos a realizar descontados al tipo de interés de mereado).

Debido a que el tipa de interés del préstamo es inferior al de mercado. y atendiendo al fondo econdmico de la operacion,
el Consejo de Administracion considera que se pone de manifiesto una subvencion de tipo de interés, por diferencia entre
el importe recibido y el valor razonable de la deuda determinado wilizando el tipo de interés efectivo (valor actual de
los pagos a realizar descontados af tipo de interés de mercado).

Para la concesion de estas avudas, la Sociedad ha debido presentar una garantia por importe de 33.04348 euros
(EYEOS) y 78.081.97 euras (QUANTUM), el 35% del toral del préstamo. Este aval ha sido coneedido por AVALIS previa
compra de participaciones de Avalis equivalentes al 4% del importe avalado v bajo la pignoracion de deposito dinerario
porwn 30% del riesgo. (Véase Nota 8).

Para la concesion de estas avudas, la Sociedad ha debido presentar una garantia por importe de 109.025 euros (EYEQOS)
v 78.081,97 euros (QUANTUM), el 28% del toral del préstamo. Este aval ha sido concedido por AVALIS previa compra
de participaciones de Avalis equivalentes al 426 del importe avalado y bajo la pigneracion de deposito dinerario por un
30% del riesgo. (Véase Nota 8).

Con fecha 29 de enero de 2016. la Junta General acordd capitalizar unos préstamos
participativos que tenia la Sociedad por un importe de 156.930.00 euros a 31 de diciembre de
2015. El resto de deudas corresponden a siete leasings por un importe total de 331.738.20 euros
a 31 de diciembre de 2016 y a una fianza por importe de 29.690,28 euros con la “Fundacio
Privada Barcelona Digital Centre Tecnologic™ por la subvencion y el préstamo recibido de la
Ayuda Innpacto 2011-2013.
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9.2) Otra Informaciéon Relativa a Pasivos Financieros

a) Clasificacion por Vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio

2016, en euros:

Vencimiento Anos

2022

207 2018 2019 2020 2021 o Mis Total
Deudas financieras: 1.316.09240  1L.163.006,01 860.638.38 546.430.21 222.483.79 213.886,40 4.322.537,19
Deudas con entidades
de erédito 668.887.71 633.808,18 604.691,20 320.786,04 97.524.07 - 2.325.697.20
Otras deudas 6435.208,14 529.197.83 25594718 22564417 12:4.959,72 21388640 199484344
Derivados financieros 1.996.53 - - - - - 1.996,55
Acrcedores comerciales
y otras cuentas a pagar:  1.200.769,92 103.253,99 = - - 22,320,009 1.326.344.00
Proveedores y acreedores 949 681.87 - = - - - 949.681.87
Fianzas recibidas - - - - - 2232009 22.320.09
Anticipos de clientes 603,32 103.233,99 - - - - 103.859.31
Personal (remuneraciones
pendientes de pago) 147.967.21 - - = 5 : 147.967.21
Otras deudas con
Administraciones
Piblicas 102.515.52 - - - - - 102.515,52
Total 251686232 1.266.260,00 860.638,38 546.430,21 222.483,79 236.206,49 5.648.881,19

Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio anterior. fue la
siguiente. en euros:

Vencimiento Afios

2021

2016 2017 2018 2019 2020 ‘0 Mis Taotal
Deudas financieras: 987.754,71 756.090,70 656.283.42 401.578,92 263.012,95 512.235.24  3.576.973.94
Deudas con entidades
de crédito 360.818,80 307.529,.29 273.942.91 238.213.73 95.821.90 37.1539.60 1.313.486.25
Otras deudas 624.939,36 448561 41 382.340.51 163363 167.191,05 47508564 226149314
Derivados financieros 1.996,55 - - - - 1.996,55
Acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar:  1.281,963,78 8.500,00 102.000,00 2541733 - 2562251 1.443.503,62
Proveedores y acreedores 97448693 - - - - - 974.486,93
Fianzas recibidas - - - - - 2562251 25.622,31
Anticipos de clientes 783,32 §.300,00 102.000,00 2541733 - - 136.702,65
Personal (remuneraciones
pendientes de pago) 190.088,55 - - - = = 190.088,55
Otras deudas con
Administraciones
Publicas 116.602.98 - - - - - 116.602.98
Total 2.269.718.49 764.590.,70 758.283,42 426.996,25 263.012,95 537.877,75  5.020.479.56
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NOTA 10. INVERSIONES EMPRESAS DE GRUPO Y ASOCIADAS

Un resumen de participaciones. del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2016 es el que se muestra a continuacion:

_ % Part.
Sociedad Directa
VOZTELECOM
COMUNICACION
INTELIGENTE. S.L. 100%

VOZTELECON
LATINOAMERICA,
S.A de CV, 39.99%
VOZTELECOM

MAROC, S.A.R.L. 100%

Domicilio Social

C/. Artesans 10,
Cerdanvyola del Vallés
(Barcelona)

Méjico D.F,

Tétouan

Valor
Actividad Balance
Desarrollo de actividades v prestacion
de servicios en el drea de las
telecomunicaciones 6.140.00
Desarrollo de actividades v prestacion
de servicios en cl area de las

telecomunicaciones 15.561.,07

Servicios de Asistencia a clientes 9.220.45

El resumen de los fondos propios a 31 de diciembre de 2016, segun sus Cuentas Anuales que
no han sido auditadas, de las sociedades participadas es el que se muestra a continuacion, en

Curos:

Fecha de
Sociedad Balance
VOZTELECOM
COMUNICACION
INTELIGENTE. S.L. 31/1272016
VOZTELECOM
LATINOAMERICA. S.A.
de C.V. 31/12/2016

VOZTELECOM

MAROC. S.A.R.L. 31/12/2016

Otras
Partidas Total
Capital Patrimonio.  Resultado  Patrimanio
Social Reservas Neto del Ejercicio Neto
3.100,00 620.00 605.90 193.04 4.518.94
269.472,17 - (74.957.08) (43.590.10)
9.220.45 162,80 - (390.46) 8.992.79

Un resumen de participaciones. del domicilio social y de las actividades desarrolladas por las
sociedades participadas a 31 de diciembre de 2015 era el que se muestra a continuacion:

% Part.
Sociedad Directa
Vi OZTELECOM_
COMUNICACION
INTELIGENTE, S.L. 100%

VOZTELECOM
LATINOAMERICA,

S.A.de C.V. 39.99%

Domicilio Social
C/.Artesans 10,

Cerdanyola del Valles
(Barcelona)

Méjico D.F.

Valor
Actividad Balance
Desarrollo de actividades v prestacion
de servicios en ¢l arca de las
lelecomunicaciones 6.140,00
Desarrollo de actividades v prestacion
de servicios en el drea de las
telecomunicaciones 15.561.07
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El resumen de los fondos propios de ¢jercicio anterior, segiin sus Cuentas Anuales que no han
sido auditadas. de las sociedades participadas era el que se muestra a continuacion, en euros:

Otras
Partidas ~ Total

Fecha de Capital Patrimonio  Resultado  Patrimonio
Sociedad Balance Social Reservas Neto del Ejercicio Neto
VOZTELECOM
COMUNICACION
INTELIGENTE. S.L. 31/12/2015 3.100.00 140,03 491,40 584.95 4.316.38
VOZTELECOM
LATINOAMERICA, S.A.
de C.V. 31/12/2015 269.472.17 - (204.243.75)  (24.351.52) 40.876,90

Dado que las Cuentas Anuales de la Sociedad participada domiciliada en México D.F. se
formulan en pesos mexicanos, hemos considerado el tipo de cambio a 31 de diciembre de 2016
de 17.985 pesos mexicanos/Euro (18,887 pesos mexicanos/Euro en el ejercicio anterior). De
la Sociedad participada domiciliada en Tétouan se formulan en Dirhams, hemos considerado el
tipo de cambio a 31 de diciembre de 2016 de 10.6513 Dirham/Euro.

NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

L.a Sociedad. debido a que interactiia bajo un marco global se ve alectada por una serie de
riesgos que escapan a su control. En este entorno. el objetivo fundamental en su gestion del
riesgo. es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda. Adicionalmente. la Sociedad
mantiene activa su politica de liquidez, tratando siempre de equilibrar sus facilidades crediticias
¢ inversiones financieras temporales por importe suficiente para poder acometer las
obligaciones financieras previstas.

11.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las cuentas a cobrar de terceros, es decir. por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Dada la actividad de la Sociedad. el riesgo de crédito esta controlado de manera mensual. fruto
de la propia actividad de la Sociedad. En caso de existir dos recibos en descubierto, se cierra el
suministro de servicios por parte de la Sociedad. La cartera esta formada por un elevado nimero
de clientes pequenos, por lo que la operativa es agil y el riesgo esté distribuido entre muchos
clientes. Adicionalmente, la Sociedad trabaja con una compaiiia aseguradora de créditos. lo que
permite disminuir todavia mas el riesgo de crédito.

11.2) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos. en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las
disponibilidades liquidas necesarias. Las politicas de la Sociedad establecen un control
permanente y sistemdtico de sus cuentas a cobrar que optimiza los niveles de liquidez que se
deben mantener en todo momento.
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11.3) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidos a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés. ¢l riesgo de
tipo de cambio y otros riesgos de precio.

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos
de interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipo de
interés variable.

LLa Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés mediante la distribucion de la financiacion
recibida a tipo fijo y variable. La financiacion a tipo variable estd referenciada al Euribor.

La préctica totalidad de operaciones realizadas por la Sociedad se realizan en euros y, en
consecuencia, la Sociedad no esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio.

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera. “Deber de informacion™ de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada por la Ley 31/2014), que modifica la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales en relacion con dicha Ley. la informacion es la siguiente:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 22,10 25,16
Ratio de operaciones pagadas 22,51 24,
Ratio de operaciones pendientes de pago 15,17 30.03
Euros Euros
Total pagos realizados 9.513.824.33 8.368.679.82
Total pagos pendientes 571.385.75 698.310,48

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Con fecha 29 de enero de 2016, la Junta General Extraordinaria aprobé ampliar el capital social
de la Sociedad por importe de 7.595 euros mediante la creacion de 1.519 acciones nominativas
de valor nominal 5 euros cada una.
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Con fecha 15 de junio de 2016. la Junta General Universal de la Sociedad acordo solicitar la
incorporacion a negociacion en el segmento de Empresas en Expansion del Mercado
Alternativo Bursatil de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad actualmente en circulacion. En vista de dicha solicitud. la Junta General en la misma
fecha acordd desdoblar el valor nominal de las acciones que integran el capital social de la
Sociedad y, en consecuencia. incrementar su numero y numeracion. Las 70.436 acciones
existentes, de 3 euros de valor nominal cada una de ellas, se desdoblan en la proporcion de 50
acciones nuevas por cada accién antigua y. en consecuencia. el capital social pasa a estar
representado por 3.251.800 acciones de 0.10 euros de valor nominal cada una de ellas, de una
unica clase vy serie.

En la misma fecha, la Junta General Universal de la Sociedad acordd aumentar el capital social
en un importe nominal de 96.770 curos. mediante la emision de 967.700 nuevas acciones
ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, acordandose que la prima de emision fuera
igual a la diferencia existente entre el precio por accion que se fije en la oferta de suscripcion y
el valor nominal de la accion.

Con fecha 14 de julio de 2016, y tras el plazo de suscripcion. el Consejo de Administracion de
la Sociedad. aprob6 el aumento de capital en 967.700 acciones de nueva emision, de 0,10 euros
de valor nominal cada una. El precio definitivo fijado para la Oferta de suscripcion fue de 2,90
euros por accion, lo que supone una prima de emision de 2.80 euros por accion. El importe
desembolsado en la Oferta de Suscripcion ascendio a 2.806.330 euros.

Con fecha 26 de julio de 2016. la totalidad de las acciones de Voztelecom Oigaa360. S.A.
fueron admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil-segmento de Empresas en
Expansion (MAB-EE).

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social de la Sociedad esta representado por 4.489.500
acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una (68.917 acciones a 31 de diciembre de 2015
de 5.00 euros nominales cada una). totalmente suscritas y desembolsadas. Estas participaciones
gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

De acuerdo con las comunicaciones sobre el nimero de acciones socictarias realizadas ante ¢l
Mercado Alternativo Bursatil, los Accionistas con participacion directa igual o superior al 10%
del capital social a 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

2016
Sacio N? Participaciones % Participacion
Fonsinnocat, FCR ) 704.852 15,70
HIGHGROWTH INNOVACION. FCR 507.313 11.30

Los Accionistas con participacion directa igual o superior al 10% del capital social a 31 de
2015. eran los siguientes:

2015
Socio N? Participaciones % Participacion
Fonsinnocat. FCR ) 14.124 20,49
HIGHGROWTH INNOVACION. FCR 9.670 14.03

Litexco Investments, S.L. 7.282 10.57
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13.2) Prima de Emision

Durante el ejercicio 2016, debido a las ampliaciones de capital anteriormente descritas. se ha
generado una prima de emision de 2.858.895.00 euros.

El resto de esta reserva se origind como consecuencia de diversas ampliaciones de capital entre
los ejercicios 2003 y 201 1.

La prima de emision es de libre distribucion.
13.3) Reservas

[l detalle de las Reservas es el siguiente:

2016 2015
Reserva legal 46.839.70 44.631,96
Otras Reservas (254.693.03) (83.907.49)
(207.853,35) (39.275.53)

En la cuenta “Otras Reservas™ se recoge el efecto en reservas de los ajustes correspondientes a
los gastos de constitucion que la Sociedad tenia registrados en el activo segun el antiguo Plan
General Contable y los gastos de ampliacion de capital derivados de las ampliaciones de capital.
Durante el ejercicio se han imputado a reservas 163.536.63 curos correspondientes a los gastos
de ampliacion de capital del ejercicio, netos del efecto fiscal.

Reserva Legal

[La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso. el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotar las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios. con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado. asi como su distribucion
a los Socios en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Reserva Legal no
estaba dotada en su totalidad.

13.3) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad poseia 31.704 acciones propias, que se habian
adquirido por un precio total de 87.460.05 euros. La totalidad de las acciones al cierre de
gjercicio se encuentran valoradas al precio de mercado al cierre del ejercicio 2016 por importe
de 2,53 euros por accion.

Con motivo de su inclusion en el MAB, la Sociedad mantiene un contrato de liquidez con
Solventis A.V.. S.A. para poder realizar operaciones de compraventa de acciones propias.
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NOTA 14. MONEDA EXTRANJERA

Las principales partidas de balance en moneda extranjera en el ejercicio 2016 y 2015 se detallan

a continuacion:

2016
Activo Pasivo
Inversiones en empresa grupo y asociadas 24.781,52 -
Inversiones financieras a corto plazo - =
Efectivo y otros activos liquidos equival. 196.534.57 -
Cuentas a Cobrar 292.096.35 -
Cuentas a Pagar - 40.602,17
513.412,44 40.602,17

2015
Activo

192.605,13

174.011,82
112.192,64

478.809,59

Pasivo

43.132,73

Las principales partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en moneda extranjera en el

ejercicio 2016 y 2015 se detallan a continuacion:

2016
Ingreso Gasto
Importe neto de la cifra de negocios 143.164.27 -
Aprovisionamientos - 95.210.86
143.164.27 95.210,86

2014
Ingreso

133.134.92

133.134,92

El tipo medio de cambio utilizado durante el ejercicio 2016 ha sido de 1.1096 S/€.

NOTA 15. SITUACION FISCAL

Gasto

84.233.05

84.233.05

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de

2016 y 2015 es el siguiente, en euros:

31/1272016

A Cobrar

No corriente:
Activos por impuestos diferidos 202.010,94
Pasivos por impuestos diferidos -

202.010,94

Corriente:
Impuesto sobre ¢l Valor Anadido -
Devolucién de Impuestos 38.788.87
Impuesto de Sociedades 6.143.76
Retenciones por [RPF -
Organismos de la Seguridad Social -
44.932,63

Situacion Fiscal

A Pagar

90.479.27

90.479,27

35.262.06

40.256.71
26.996.75

102.515,52

31/12/2015

A Cobrar

180.020.43

180.020,43

81.180.34

81.180,34

A Pagar

142.052.86

142.052,86

58.763.82

20.568.79
37.270.37

116.602,98

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
a los que estd sujeta desde el ejercicio 2012 hasta el ejercicio 2016. En consecuencia, con
motivo de eventuales inspecciones. podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la
Sociedad. No obstante, los Administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso
de producirse. no serian significativos sobre las Cuentas Anuales tomadas en su conjunto.
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Impuesto sobre Beneficios

(o

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del

impuesto sobre beneficios es la siguiente:

2016
Cuenta de Pérdidas v Ganancias

Resultado del ejercicio

(después de impuestos) (883.477.29)
Aumentos Disminuciones Efecto Neto

Impuesto sobre sociedades . . -

Diferencias permanentes - - 38.632.15

Diferencias temporales = < -

-origen en el ejercicio 21.842.37 - 21.842,37

-origen ejercicio anterior . (6.590.38) (6.590,38)

Compensacion de bases

imponibles de ejercicios

anteriores o

Base imponible

(resultado fiscal) (818.225,30)

Aunmentos

6.590.38

2015

Cuenta de Pérdidas y Ganancins

22.077.41
Disminuciones  Efecta Neto

- 38.032.15

- 6.590.38

(100.140.97) (100.140,97)

(32.841,03)

Los calculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los siguientes,

€Il CUros:

Cuota integra
Deducciones

Cuota liquida
Retenciones y pagos a Cuenta

Cuota a devolver

La Ley27/2014 de 27 de noviembre. del Impuesto sobre Sociedades. establecio. entre otros
aspectos, la reduccion del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades, que hasta

2016

(6.143.76)

(6.143,76)

b
=
—
wn

(6.272,17)

(6.272,17)

31 de diciembre de 2014 se situaba en ¢l 30%. queda establecido al 28% en el ejercicio 2015 y

al 25% para el ejercicio 2016 y siguientes.

El movimiento de los impuestos generados y cancelados. se detalla a continuacion, en euros:

Saldo al
31/1212015
Impuestos diferidos activos:
Diferencias temporarias 180.020.43

Impuestos diferidos pasivos:

Diferencias temporarias (142.052.86)

Generados Cancelados

21.990.51 -

Otros Saldo al
Movimientos 31/12/2016
- 202.010.94

= (90.479.27)
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El movimiento de los impuestos generados y cancelados relativos al ejercicio anterior, se detalla
a continuacion, en euros:

Saldo al Otros Saldo al
3171272014 Generados Cancelados Movimientos 31/12/2015

Impuestos diferidos activos:

Diferencias temporarias 254.178.88 - - (74.158.43) 180.020.43
Impuestos diferidos pasivos:
Diferencias temporarias (194.714.80) (22.570.31) 35.926.22 39.306.03 (142.052.806)

Créditos por Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar

Parte de los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los
requisitos establecidos por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca de
la capacidad de la Sociedad de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.,
El importe total activado por dicho concepto asciende a 180.020,43 curos. El detalle de las
bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios es el siguiente:

Importe

Aiio de Origen (en Euros)
2006 106.231.41
2007 1.354.000,07
2008 777.581,16
2009 173.216.68
2015 32.841,03
2016 818.225.30
3.262.095,65

[La Sociedad tiene registrado activos por impuesto diferido por importe de 180.020.43 euros
respecto a bases imponibles negativas pendientes de compensar. Para el resto. no se han
registrado los activos por impuesto diferido por considerar que no concurren las circunstancias
que permiten su activacion.

Adicionalmente, la Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar por 484.270,34 curos para
las que tampoco se han registrado los correspondientes activos por impuesto diferido.
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NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

2016 2015
Consumos de mercaderias

Compra de mercaderias 3.647.433.32 3.454.190,44
Variacion de existencias de mercaderias (28.743.31) (22.508.26)
3.618.690,01 3.431.682.18

Consumo de materias primas
y otras materias consumibles - 1.694.64
- 1.694,64
Otros gastos externos 246.446,17 242.768.99
246.446,17 242.768,99
Total Aprovisionamientos 3.865.136,18 3.676.145,81

b) Cargas Sociales

La composicion de este epigrale de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2016 2015
Seguridad Social a cargo de la empresa 411.380.42 393.331,27
Otros gastos sociales 20.688.10 19.398.,97
Cargas Sociales 432.068,52 412.730,24

NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente.
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NOTA 18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de este epigrafe del Balance adjunto durante los ejercicios 2016 y 2015 ha sido

el siguiente. en euros:

2016 2015
Subvenciones, donaciones y legados
recibidos a inicio del ejercicio 429.191,01 501.814,22
Altas subvenciones, donaciones
y legados recibidos - 90.281.25
Transferencias a la cuenta de pérdidas
y ganancias de las subvenciones,
donaciones y legados recibidos (101.488.83) (143.704.88)
Efecto impositivo 2537221 13.335.91]
Otros movimientos (78.564.25) (32.555.49)
Subvenciones, donaciones y
legados recibidos a final del ejercicio 274.510,14 429.191,01

NOTA 19 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.

NOTA 20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

20.1) Saldos entre Partes Vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se

indica a continuacion, en euros:

Saldo a Saldo a
Entidad 31/12/2016 31/12/2015
ACTIVO CORRIENTE 173.363,72 112.680,96
Créditos por operaciones comerciales 173.363,90 112.680,96
VOZTELECOM
LATINOAMERICA, S.A. de C.V. 134.299,26 112.680.96
VOZTELECOM MAROC S.A.R.L. 39.000,00 -
VOZTELECOM COMUNICACION
INTELIGENTE, S.L. 64,64 -
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Saldo a Saldo a
Entidad 31/12/2016 31/12/2015
PASIVO CORRIENTE
Proveedores a corto plazo )
VOZTELECOM COMUNICACION
INTELIGENTE, S.L. 138.880.21 134.840.22

20.2) Transacciones entre Partes Vinculadas

[Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2016 vy
2015 se detallan a continuacion:

Entidad 2016 2015

Servicios Recibidos

VOZTELECOM COMUNICACION

INTELIGENTE, S.L. (1.194.109.47) (1.134.019.45)
VOZTELECOM MAROC SARL (179.722.22) =

Servicios Prestados
VOZTELECOM LATINOAMERICA, S.A.

de C.V. 21.618.29 20.087.95
VOZTELECOM COMUNICACION

INTELIGENTE, S.L. 165.403.20 155.771,44
VOZTELECOM MAROC SARL 19.610,00 -

20.3) Saldos v Transacciones con el Consejo de Administracién v Alta Direccién

El total de remuneraciones satisfechas a los miembros de la Alta Direccion en el ejercicio 2016
en concepto de sueldos y salarios ascienden a 406.895.04 euros (403.257.66 euros en el

ejercicio 2015). En dicho importe no hay sueldos y salarios de miembros del Conscjo de
Administracion de la Sociedad (343.447.23 euros en el ejercicio 2015).

Los miembros del Consejo de Administracion han percibido en el ejercicio 2016 una
remuneracién de 136.557.47 euros por su condicion de Administradores de la Sociedad
(131.327.85 euros en el ejercicio 2015). Adicionalmente, en el ejercicio 2016 se ha satisfecho
261,03 euros (12.691,63 euros en el ejercicio 2015) en concepto de intereses de un préstamo
participativo obtenido de los miembros del Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia
respecto a los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administraciéon o de la Alta
Direccion de la Sociedad.

La Sociedad. al 31 de diciembre de 2016, no tiene suscrita una péliza de responsabilidad civil
de directivos y consejeros para los miembros del Consejo de Administracion.
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Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

Al cierre del ejercicio 2016, ni los miembros del Consejo de Administracion ni las personas
vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de capital han comunicado a
los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o
indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos. segtin se define en la Ley de Sociedades de
Capital. pudieran tener con el interés de la Sociedad.

NOTA 21. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2016 y 2015, distribuido por
categorias. es el siguiente:

2016 2015
Altos directivos 6 6
Ingenieros y técnicos 16 15
Administrativos 4 4
Personal de produccion 4 3
Personal de venta y distribucion 22 20
Total 52 48

No ha habido personas empleadas durante el ejercicio 2016, con discapacidad mayor o igual al
270
33%.

La distribucion del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio. por categorias y sexos,
es la siguiente:

2016 2015
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Altos directivos 6 - 6 -
Ingenieros y técnicos 12 6 14 2
Administrativos 2 2 1 3
Personal de produccion 3 6 2 3
Personal de venta y distribucion 15 9 12 I
Total 38 23 35 19

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 ha ascendido a 11.000 euros
(10.800 euros en el ejercicio anterior). El importe de los honorarios por otros servicios de
verificacion correspondiente a la revision limitada sobre los estados financieros intermedios ha
ascendido a 9.000 euros. Asimismo los honorarios devengados por la emision de informes de
procedimientos acordados han ascendido a 3.900 euros.
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NOTA 22. CALCULO DEL EBITDA

En base a la informacion incluida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. la Sociedad calcula el
EBITDA de Explotacion después de aplicar los criterios contables anteriores, tomando en
consideracion las siguientes partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias:

Resultado del Ejercicio antes de Impuestos
(+/-) Resultado Financiero
(+) Amortizacion del Inmovilizado y Deterioro del Inmovilizado

]

EBITDA de Explotacion

Como resultado de aplicar los calculos anteriores. el EBITDA resultante para el ejercicio 2016
es de 692 miles de euros (1.321 miles de euros en el ejercicio 2015).
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VOZTELECOM OIGAA360, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016
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VOZTELECOM OIGAA360, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

1. Resumen del afio. Hitos principales

Los resultados alcanzados por la Sociedad VOZTELECOM OIGAA360. S.A. en el afio 2016
han sido satisfactorios en relacion al presupuesto aprobado por el Consejo de Administracion a
inicios del afio, habiendo alcanzado un importe neto de la cifra de negocios de practicamente
9.4 millones de euros. Esta cifra representa el 96.4% del objetivo presupuestado, habiendo
alcanzado también un 57% del EBITDA previsto vy un 95,5% del margen neto esperado.

Con respecto al ejercicio 2015, ha habido un incremento en la cifra de negocios de un 1,3%.
Con respecto al margen neto, tal y como ya habiamos previsto en la elaboracion del presupuesto,
ha habido una disminucion en 1.5 puntos porcentuales sobre la cifra de negocios respecto al
ejercicio 2013. y. en este punto es importante remarcar la presion competitiva en el sector, tras
una fuerte consolidacion de los principales operadores, con unos precios de venta que siguen
una tendencia negativa ya iniciada hace varios afios. Dicha disminucion no puede ser
acompanada de forma proporcional por una reduccion de costes en los consumos,
produciéndose una erosion del margen bruto. Esta disminucion en el margen respecto al 2015
junto al incremento en torno a un 10% en los costes indirectos ha provocado que el EBITDA se
haya visto reducido al 7.4% sobre ventas y disminuido en relacion al 2015,

En cuanto a la cifra de negocios, la Sociedad ha seguido creciendo de forma significativa en los
ingresos desarrollados por el servicio OIGAA Centrex. el producto principal que comercializa
la Sociedad. Ello ha compensado la disminucion de ingresos recurrentes de otros servicios,
principalmente los de telefonia para cliente pequefio. un segmento en el cual la compaiiia ya no
se dirige por optar estos clientes por soluciones moviles de tipo residencial en su mayoria. Esta
disminucion del ingreso recurrente ya se habia previsto en el presupuesto.

En relacion a los Costes de Venta. hay que destacar que este aio 2016 ha sido especialmente
complicado por el incremento que hubo en el afio 20135 debido al cambio en la regulacion de los
servicios mayoristas de Telefénica y en la disminucion de los ingresos en concepto de “kick-
back™ que han afectado ya a todo el ejercicio 2016. asi como en el cambio en el mix de los
accesos indirectos, ya que la Fibra Optica esta desbancado a otros tipos de accesos y en la
implementacion del 4G en el mévil. Todo ello ha provocado que los costes recurrentes se hayan
incrementado de forma significativa en este ejercicio con respecto del anterior. Adicionalmente
hay que destacar que, debido a la presion de precios en el mercado, no ha sido posible repercutir
este incremento de costes en los precios de venta de los clientes existentes.
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Como consecuencia. el margen sobre ventas ha disminuido este 2016 aproximadamente en 1,5
puntos respecto al del ejercicio 2015. Por otro lado, el inicio del plan de expansion tras la salida
al MAB ha derivado en un incremento en los costes indirectos respecto del anterior ejercicio.
en torno a un 10%, tanto por los gastos vinculados a salida al mercado. como por el aumento de
inversion en generacion de demanda. destinada a incrementar la captacion de clientes y que
permita alcanzar los objetivos de futuros ejercicios. de acuerdo al plan de negocio 2016-2019.
Por ello, el EBITDA alcanzado ha sido de aproximadamente 0.7 millones de euros frente a los
1.3 millones de euros del ejercicio 20135, resultando tras aplicar las amortizaciones y los gastos
financieros del ejercicio unas pérdidas de 883 miles de Euros para el ejercicio actual, tras varios
afios en los que la Sociedad presento resultados positivos.

Con el inicio del plan de expansion comercial, la Compaiiia pretende seguir consolidando su
posicion de liderazgo en el mercado de los servicios de comunicaciones en la nube en el
segmento empresarial, con especial foco en la pequena y mediana empresa, segmento en el
seguimos siendo la compaiiia en Espafia con mayor facturacion y base de clientes instalados.
Por ello estimamos estar por encima del 20% de la cuota de mercado de servicios de centralita
virtual y lineas IP en el segmento empresarial. un mercado estimado de 25.000 empresas que
utilizan este tipo de servicios en Espaiia, respecto de un total de casi medio millon de empresas
de entre cinco y cien empleados.

Este liderazgo en el mercado espaiiol de las comunicaciones *en la nube” se ha mantenido
gracias al mantenimiento tanto de la cuota de mercado, como de la cifra de facturacion y nimero
de clientes con respecto al afio anterior. Todo ello a pesar de las incertidumbres econdmicas del
entorno que todavia existieron en este ano 2016 y que dificultan las nuevas ventas (las pymes
alargan los procesos de decision que afectan al cambio). asi como por la aparicion de nuevos
competidores con estrategias muy agresivas en precios para captar cuota de mercado.

Otro aspecto a destacar este ejercicio ha sido la continuidad de las inversiones en [+D+i. La
constante innovacion tecnologica en el sector donde se encuentra ubicada la Sociedad constituye
un acicate para continuar con la firme apuesta por la [+D+i y desarrollo de nuevos servicios y
ampliacion de los existentes, que ya viene de ejercicios anteriores, concretandose en diversos
proyectos ya en marcha y que cuentan con financiacion publica.

El fondo de maniobra a cierre del ejercicio 2016 ha sido positivo, lo cual nos indica que la
Compaiiia estd haciendo un uso correcto de la financiacion obtenida, financiando las inversiones
a largo plazo con financiacion a largo plazo. Ello garantiza la liquidez y solvencia en el corto
plazo de la compafiia.

Salida al MAB

Como parte de su estrategia de salida al Mercado Alternativo Bursatil (MAB). con fecha 17 de

julio de 2016, la Sociedad inscribié en el Registro Mercantil de Barcelona un incremento de

capital con prima de emisién por un importe de 2.806.330 Euros. totalmente suscrito y
desembolsado. En fecha 26 de julio de 2016 se produjo la incorporacion al segmento de
Empresas en Expansion del Mercado Alternativo Bursatil (M.A.B.) de la totalidad (4.489.500)
de las acciones de la Sociedad.
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Con la salida al mercado. la Sociedad inicio la implementacion de su plan de negocio 2016-
2019, con el objetivo de convertirse en el medio plazo en el principal operador de
comunicaciones para empresas en nuestro pais y superar los 20M€ de ingresos en el 2019 y los
4M€ de EBITDA en el mismo afio. Para la financiacion de dicho plan, la Sociedad alcanzé
durante el afio 2016 sus objetivos de captacion de capital a través de un aumento de capital
proximo a los 3M€ y la suscripcion de endeudamiento bancario por otros 2M€.

2. Gestion de riesgo financiero v uso de instrumentos de cobertura

En el normal desarrollo de sus operaciones, VOZTELECOM OIGAA360, S.A. esti expuesta a
riesgo de crédito y a los riesgos habituales de mercado, variaciones de tipo de interés y riesgo
de cambio. Para minimizar el impacto del riesgo de crédito la Sociedad tiene contratada una
poliza de seguro de crédito con la aseguradora Crédito y Caucion, S.A.

Con el fin de minimizar posibles pérdidas causadas por variaciones en los tipos de interés la
Sociedad ha contratado de forma ocasional un SWAP sobre tipos de interés para uno de los
préstamos obtenidos durante el ejercicio.

Asimismo, la tesoreria de la Sociedad esta invertida en productos de bajo riesgo que incluyen

principalmente imposiciones a plazo fijo y fondos de inversion en renta fija. todos ellos
contratados con entidades financieras con calidad crediticia de primer orden.

3. Acciones propias

La Sociedad posee al 31 de diciembre de 2016, 31.704 acciones propias anotadas (no tenia
acciones propias en el ejercicio anterior) valoradas en un importe de 80.211.12 Euros que
representan el 0,71% del capital social,

Las operaciones realizadas durante el ejercicio con acciones propias han supuesto pérdidas por
un importe de 7.248.93 Euros. habiendo sido registrados contra reservas de acuerdo con la
legislacion vigente.

4. Perspectivas ejercicio 2017

VOZTELECOM OIGAA360, S.A. continuara en el ejercicio 2017 con la implementacion del
plan de negocio definido en el proceso de salida al MAB en julio de 2016 desarrollado sobre la
base de su oferta lider en servicios de comunicaciones en la nube y en distribucion especializada
a través de una red de Puntos de Servicios franquiciados. para aprovechar las nuevas
oportunidades de mercado que la tecnologia ‘cloud’ est4 abriendo en el segmento de las
comunicaciones para la pequefia y mediana empresa en nuestro pais. Si bien el inicio del plan
de expansion comercial ha sufrido cierto retraso en su puesta en marcha hasta la salida efectiva
al MAB y obtencion de la totalidad de la financiacion, la Sociedad mantiene sus previsiones de
crecimiento de superar los 20ME€ de ingresos en el 2019.
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El ambito geografico de negocios de la Sociedad es basicamente el territorio espanol, por lo que
el entorno econdmico en el que se mueve la Sociedad tiene un cierto grado de incertidumbre;
por un lado las previsiones muestran que puede haber una ralentizacion de la economia en
general, pero los indicadores nos siguen mostrando que para este 2017 en Espafia mejorara la
situacion del crédito bancario, se reducird la morosidad y se estima un crecimiento del PIB
superior al 2% lo que incidira en un previsible aumento de las inversiones y renovaciones
tecnologicas en las empresas. Este escenario tendria que ayudar a la consecucion de los objetivos
de crecimiento en la cifra de ventas indicados en el plan de negocio, facilitando la captacion de
nuevos clientes a través de nuestro canal de distribucion especializado, que junto a los
compromisos de servicio a los clientes y calidad de servicio nos permitan alcanzar los objetivos
previstos para el ejercicio 2017.

En consecuencia, para este afio 2017 el objetivo de la Sociedad es cumplir con los compromisos
adquiridos en el plan de negocio 2016-2019 en el momento de la salida al MAB, ejecutando por
tanto los planes de expansion de Puntos de Servicio v canal de distribucion, e incorporando en
su oferta los nuevos servicios previstos en el plan de negocio.

5. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, no han acaecido hechos relevantes que afecten a
las Cuentas Anuales de la Sociedad a dicha fecha.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES Y DE INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
VOZTELECOM OIGAA360, S.A. formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 que se componen de
las adjuntas hojas niimero 1 a 46.

Barcelona. 3 de marzo de 2017
El Consejo de Administracion

G (e

BiJ os&p barr@ga Paituvi

ana Mogas

). Félix Arias Gabasa' . Jordi Bellobi Girona

(Avet Ventures S.G.E.I.C. S.A.)

D? Ma(’a Antonia Otero Quintas



VOZTELECOM OIGAA360, S.A.

ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES:

Modelo Oficial de Balance
Modelo Oficial de Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Modelo Oficial de Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Modelo Oficial de Estado de Flujos de Efectivo
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA X
SA: 01011 Sl

Forma juridica:

NIF: Io1n1o ‘ A63102149 | Otras: loma | |

LEI: | 01009 [ ‘ Solo para las empresas que dispongan de codigo LEI (Legal Entity Identifier)
IU — \ VOZTELECOM OIGAA 360, S.A. |

Denominacién social:

Domicilio social: | 01022 I C/ Artesans, 10- Parc Tecnologic del Vallés |
Municipio: lgmza[ Cerdanyola del Vallés Brovincia: |01025| Barcelona |
Cédigo postal: I01024| 08290 ‘ Teléfono: '01031 I 931590200 ]

Direccidn de e-mail de contacto de la empresa | 01037 | contabilidad@voztele.com ‘

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante Ultima del grupo: | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02008 Otros servicios relacionados con las tecnolegias de la informacién y la informéatica (1)
Cadigo CNAE: 02001 | 6209 (1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2016 (2) EJERCICIO 2015 (3}
FIJO (4): 04001 43,64 39,46
NO FIJO (5): 04002 8,31 6,85
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacién equivalente local):
04010 [ ]
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EJERCICIO 2016 {2) EJERCICIO 2015 (3)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FlLIO: 04120 29 | 04121 20 29 13
NO FIJO: 04122 9 | 04123 3 5 5
PRESENTACION DE CUENTAS esercicio_2016 ) esereicio_ 2015 )
ARO MES ol ARO MES DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2018 1 1 2015 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2016 12 31 2015 12 31
Numero de paginas presentadas al deposito; l01901 ‘ 63 I

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: [ 01903 I

UNIDADES Euros: ogo01| X
Miles de euros; 09002

Marque con una X la unidad en |z que ha elaborado todos los documentos

que integran sus cuentas anuales: Millones de eurcs: | 09003

(1) Segin las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Acthidades Econdmicas 2003 (CNAE 2009), aprobada per e Real Decrets 4752007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
{2} Ejarcicio al que van referidas las cuentas anuales,
3} Ejercicio anterior. )
4) Para calcular el nimero medio de personal fiio, lenga en cuenta los siguientes criterios
a) Sien el afio no ha habido importantes movimientes de la plantila, indique aqui la semisuma da los fijos a principio y a fin de gjercicio.
b} S| ha habido movimientos, calculy la suma de la plantifia en cada uno de los meses del afio y dividata por doce.
€} si hugn r?gcﬁvm;fe?:ral de emplea o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fjo, pero solo en la proporcién que comesponda a la fraccidn del afo o
jemada efectivame; bajada.
(5) Puede caleular el personal no fio medio sumando el total de semanas que han trebiajado sus empleades no fios y dividiends por 52 semanas. También puade hacer esta operacion (equivalents a la antenor)
—~ n® medio de trabajadas
n.%de personas c ® e =
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
NIF: AB3102149 UNIDAD (1):
DENOMINACION SOCIAL: Eurey; ooont | X
VOZTELECOM OIGAA 380, S.A. Miles: 05002

3/3/12017 Millones: 09003
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO L:?a‘l:hfo:llii Esercicio 2016 (2) | EJERCICIO 2012 3

By ACTING MO CORBIENTE 2 ou v v v s avase o 11000 4.966.158,87 4.736.879,51
I Inmovilizado Intangible .. .. .. ... ........................... 11100 | 5 2.845.018,0¢ Sl
L Ol e ST S TR R Sr% = B issl maos prn perprepAm Scy o moR o po e 11110 1.983.766,21 2.064.712,47
2 CONCASIONAS: - o vz os ikt e 5 S A0 R S S Y A% 11120
3. Patentes, licencias, marcasysimilares . . ..., 11130 3.256,05 2.384,68
4. Foldo deComBTEIO o s insmas s At i s s aann s A 3o 11140
5. Aplicacienesinformaticas. .. .. ... 11150 21.782,27 78.157,29
6.  IRVBSHGRGIAN- 5wy i SR i R R S L 11160
7. Propiedadintelectual .. ........ ..ot 11180
8. Derechos de emisidn de gases de efecto invernadero ..., ......... 11190
9. Otro inmovilizado intangible. . ... i 11170 836.213,54 602.236,44
0. Inmovilizado materlal. .. ...t vu v i i oeaeene s 11200 | 6 1.626.920,04 1.523.355,14
1. Terrenos Y construCCIONES .. .o v vttt e e e e e e 11210
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . ... ............ 11220 1.626.920,04 1.523.355,14
3. Inmovilizado encursoy anticipos .. ..o i 11230
Il Inversiones Inmobiliarias .................................. 11300
o TERTOIIS s mvior 1o aiormatsnss v s T ol o S B B S e 11310
2. COnSIUCCIONES ... ...\ttt etiii e 11320
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plaze ... | 11400 10 30.921,52 21.701,07
1. Instrumentos de patrimonio . ... ..ottt e 11410 30.921,52 21.701,07
2 CHodiOS o QIMDIEEES s s i ATy M T 0 S A B 11420
3. Valores representativosdedeuda.............o.oiiii Lo 11430
T T T T I 11440
5. Otros activos fiNanCieros ... .....ovuvneereriur o 11450
B RS IVRISIONES oot s 7 S e A0 5 8 v e iannr o mepsesane 11460
V. Inversiones financlerasalargoplazo .................covvvun. 11500 | 8 261,288,30 264.311,99
1. Instrumentos de palrimonio . . ........cvvvrrirneenen s, 11510 10.000,00 10.000,00
2. CrEditos 3ErCRIOS. . .. ..vue et s s e eee 11520 2.872,32
3. Valores representativosdedeuda .. ........ ...l 11530
. DOTIVEERS o e s i B S B R S A R 11540
5. Otrosactives financieros . ..... ..oy, 11550 248.415,98 254.311,99
6. OrasinVersiones..............o.ivriueiniiiinnnieenn, 11560
VI. Activos porimpuestodiferido ....... ..., .. ... ... . ... .. .. 11600 15 202.010,94 180.020,43
VIl. Deudas comerciales nocorrientes. . ......................... 11700

(1) Marque la casilla correspordiente segin exprese las ciffas en unidades, mites o millones de eurss. Todos los dacumentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad

(2)
(3)

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio anterior.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
NIE: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA 360, S.A.
3/3/2017
Espacio destinado para las firmas de los‘administradores

ACTIVO L:?A?N?ODREA EJERCICIO 2016 {1) | EJERCICIO 2015 (2)
B) ACTIVO CORRIENTE .. .....o.ooorre e 12000 4.386.093,48 2.364.439,65
l.  Activos no corrientes mantenidos paralaventa . ....... ... .. .. 12100
o EXISONCIAS .. ...\t 12200 243.193,00 212.092,79
Ve AR oo oo s e 0 G R T A P v 12210 243.193,00 212.092,79
2. Materias primas y olros aprovisionamientos ... .................. 12220
3i: PYOdUBIOSION BUISD: o 1 i s S e E 0 2 e o vre e ovesre moe 12230
a) De ciclo largo de producetion .. ... ....o.uveuieieeeaansanns 12231
b) Deciclo corto de produceion .. ...........c.uvuueieeae 12232
4., PrOQUCTOSIEITIINEAEE ommows s amamems mamm i e s S s L o 12240
a) Deciclolargode producceion ... ...........oooviiiiiiira... 12241
b) De ciclo corto de productitn . . ... ..covvinunii i 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados .. .............. 12250
6. Anticipos a proveedores. ... ..ove i i e e 12260
lil. Deudores comerciales y otras cuentas acobrar ............... 12300 471.737,83 488.353,43
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12310 82 246.915,80 276.092,12
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . . .. . .. 12311
b} Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto piazo. . . . .. .. 12312 246.915,80 276.092,12
2. Clientes empresas del grupo y asociadas . ... .. ................. 12320 | 82 173.363,72 112.680,97
e T T s 12330
B, PEISONAL. ...\ttt 12340 | 82 6.525,68 1540000
5. Activos porimpuesto corriente. ... ... ... 12350 18 44.932,63 81.180,34
6. Otros créditos con las Administraciones Pablicas . ................ 12360
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . ... .............. 12370
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
1. Instrumentos de patimonio . ...t 12410
2. Cradilos gamPReEAE -« - =i pamei w s sme e i R S L 12420
3. Valores representativosdedeuda . ..., 12430
Wi DBIVBOR o ovme s 9 im0 100 R T T P U BT 12440
5. Otrosactivos financieros ... .......c.ovveuineieneeeneseennnns 12450
6. OlrasinVersiones.............c..iueiiinonere s 12460

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anusles
{2) Ejercicio-anterior.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
NIF: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA 380, S.A.
3/3/12017
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE

ACTIVO LA MEMORIA| EJERCICIO 2016 (1) | EJERCICIO 2015 {2)
V. Inversiones financierasacortoplazo ............c..ooiiiii... 12500 8 1.203.097,74 1.338.097,74
1. Instrumentos de patrimonio . ......vii oot e 12510 230.000,00 440.000,00
2. CrédiloS @ 8MPrESAES . . ..o\ttt e e e 12520
3. Valores representativosdedeuda ... i i 12530
ORI 12540 2.022,51 2.022,51
5. Otrosactivos financieros .. ...t i 12550 971.075,23 896.075.23
B, Orasinversiones. .. .. ...ttt e 12560
VI. Periodificaciones a corto plazo ................. ... ... ... .. 12600 102.783,52 72.643,78
VII. Efectivo y otros actives liquidos equivalentes . ... .. ......... .. 12700 | 81 2.365.281,39 253.251,91
o T o A i L T TS A 00 s we m ot vsmeramac s o 12710 2.365.281,39 253.251.91
2. Otros activos liquidos equivalentes ... ......ovvvnne ..., 12720
TOTALACTIVO (A+B) ..o 10000 9.352.252,35 7.101.319,16
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales,
{2) Ejercicio anterior.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
NIF: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA 360, S.A.

3/3/2017
Espacio destinado para las firmas de los administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:%?:O%EIA EJERCICIO 2016 (1) | EJERCICIOD 2015 (2)

A)  PATRIMONIONETO . ........ooviiiiiieineiiiniinn . 20000 3.612.891,89 1.938.786,73
R T L e LT e 21000 3.336.852,09 1.508.066,06
O 21100 | 13.1 448.850,00 344.585,00
1 CBpHAl REAMIRHO < v it 0 Y e e e e e e 21110 448.950,00 344.585,00
2. (Capital NO eXigitdo). . . .o viiin et e 21120
Il Primade emision ..............................oiiii. 21200 | 132 6.324.995,27 3.466.100,27
M, REEBIRR . s nemsiainsmisanorers ottt ey S S AL 21300 | 13.3 (207.853,35) (39.275,53)
1. Legal y eStalUtanas .. ......oooe 21310 46.839,70 44.631,96
2 DUABPESEIVER 1w amsimiirimi s B RS Y D 21320 (254.693.05) (83.907.49)
3. Reservaderevalorizacion ............ouvvuinnininniinans 21330
4. Reservade capitalizacion ...........ooiivrinnrs s 21350
IV.  (Acclones y participaciones en patrimonio propias) . .......... 21400 (80.211,12)
V.  Resultados de ejercicios anteriores. . ....................... 21500 (2.265.551,42) (2.285.421,09)
1. Remanenle. ... .......cvuiinerniineoiie i | 21510
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). ... .............. 21520 (2.265.551,42) (2.285.421,09)
V. Ofras aportaciones de socios. . .............oovvruennnen .. 21600
VIl Resultado del efercicio . .o..ovuiuvuinti v i, 21700 (883.477,29) 22.077,41
VIIl. (Dividendoacuenta) ...............covuiviniivinneninnn.. 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto. .. ................... 21900
A-2) Ajustes porcambiosdevalor.................ccoviuniin.i 22000 1.529,66 1.529,66
. Activos financieros disponibles paralaventa ................ 22100
Il.  Operaciones de cobertura. . ............................... 22200 1.529,66 1.529,66
s o e ) |
IV. Diferenciade conversion...............covuuviniiiiionn.n. 22400
Vo OO L 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 23000 | 18 274.510,14 429.191,01
B) PASIVONOCORRIENTE ... ..o 31000 3.222.498,14 2.892.813,94
. Provisionesalargoplazo ..............c.ooiiiiiiii ., 31100
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. . ... ...... 31110
2. Acluaciones medicambientales .. .........coiiciiiiio . 31120
3. Provisiones por reestructuracion . ..... ..ot 31130
4, OUOE DIOVISIONESS <o s e sanmm s s i s e 0 S e e i 31140
. Deudasalargoplazo . ................... 000, 31200 | @ 3.028.764,88 2.614.843.75
1. Obligaciones y otros valores negociables .. .................... 31210
2. Deudas con entidades de crédito. . .. ....................... .. 31220 1.656.809,49 952.667.45

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL

B2.2
NIF: | A63102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA 360,
SA.
3/3/2017
Espacia destinado para las firmas de los administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:%EA;ODREIA EJERCICIO 2016 (1) | EJERCICIO 2015 (2)

3. Acreedores por arrendamiento financiero . .. .. .. .. ... ... .. ... 31230
40 DeriVados . ... e 31240
5. Otros pasivos financieros. .......c.ouue 31250 1.371.955,39 1.662.176,30
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . .. 31300
IV.  Pasivos porimpuestodiferido . ........... ... .. .. ... ... . . 31400 | 15 90.479,27 142.052,86
V.  Periodificaciones a largo PO s RS S 31500 9 103.253,99 135.917,33
VI.  Acreedores comerciales no corrientes ................ ...... 31600
VIl. Deuda eon caracteristicas especiales alargoplazo............ 31700
C) PASIVOCORRIENTE ............0 o0 32000 2.516.862,32 2.269.718,49
) Pasivos vinculados con activos no carrientes mantenidos para

TRV o it S S S i e ey 32100
Il.  Provisiones a corto plazo . .............cooueoinsnnnnni, 32200
1. Provisiones por derechos de emisién de gases de efecto invemadero.. | 32210
2. Olras ProviSIoNES .. ..vu i e e 32220
. Deudasacortoplazo...............................__ 32300 | 2 1.316.092,40 987.754,71
1. Obligaciones y otros valores negociables . ...........c......... 32310
2. Deudas conentidadesdecrédito. . .........ooeeoriiiin s 32320 668.887,71 360.818,80
3. Acreedores por arrendamiento financiero .. ...l oL 32330
4. Derivados . . ... 32340 1.996,55 1598,59
5. Olros pasivos financieros. ........o.oivu oo, 32350 645.208,14 624.928,36
IV.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . . .. 32400
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.............. 32500 1.200.769,92 1.281.963,78
1o PIOVEEAOIES . ..o\ o s ot 3zs10 | 9 789.561,53 81468313
a) Proveedoresalargoplazo. ...........ouuriee 32511
b \ProveBdones 8OO PIAZ0 «.vou v menimia et s e s 32512 789.561,53 814.683.13
2. Proveedores, empresas delgrupoyasociadas. . ................ 32520 9 138.880,21 134.840,22
i NEERUHOTOSVETIOS: .« oo men s s ey A T A A 32530 | 9 21.240,13 24.963,58
4. Personal (remuneraciones pendientes de Pago) ... 32540 9 147.967,21 190.088,55
5. Pasivos porimpuesto corriente . .......ouuiuniiiii e 32550
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas. . ... .......... 3zse0 | 19 102.515,52 116.602.98
L ANSIpOS 0 GIBNIEE: v s aari s S S S S T A 32570 9 605,32 785,32
VI. Periodificacionesacortoplazo.................oo.iui .. 32600
VII. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo. . . ......... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B +C) .. .. ...\ ... ... 30000 9.352.252,35 7.101.319,16

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

PA
NIE: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA 360, S.A.
3/3/2017
Espacio destinado para las firmas de los administradores

(DEBE) / HABER L:?ng.?ocﬁm esercicio 2916 () | Esercicio 2015 5
1. Importe netode lacifradenegocios . .................. .. .. .. 40100 9.380.834,89 9.261.009,94
" B RO I, | 3110021 32.863,66
3. Trabajos realizados por la empresa parasuactivo . ....... .. .. 40300 588.271,78 606.275,41
4. Aprovisionamientos. .. .........o.iit i 40400 16.a (3.865.136,18) (3.676.145,81)
5. Otrosingresosdeexplotacion........ ... ....... ... ... . .. . .. 40500
6. Gastosdepersonal ...............coouiriiinii 40600 16.b (2.045.598,49) (1.972.255,54)
7. Otrosgastosdeexplotacién. ............ ... ... .. ... .. .. 40700 (3.397.308,67) (2.930.374,82)
8. Amortizacion del inmovilizado . ...................... ... ... 40800 |5 Y6 (1.627.539,27) (1.468.296,58)
" e ORI | e |18 101.488,83 143.704,87
10. Excesosdeprovisiones ................covoiiiien i .. | 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . .. . . 41100 5 51.903,68
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio . .,.......... 41200
13. Otrosresultados ..................coiiiiinneerin 41300
N e BT e o 48100 (833.896,90) 48.684,81
14, Ingresos financieros ... 41400 11.795,40 18.252,41
" et rionseyegacosdocambler | sqiso
b)  Olros ingresos MNANCIBIOS .. .. covv i s s 41450
15. Gastosfinancieros. .......... ... ... .ot 41500 (81.073:39) (81.836,42)
16. Variacién de valor razonable en instrumentos financieros . ... ... 41600
17. Diferenclas de camblo. ... ... ........................_ . .. 41700 19.667,60 75.608,76
T Mnanciores o Por enelenaclones de Instrumentos #1800 (58.832.4%)
19. Otros ingresos y gastos de caracter financiero . .. ............. 42100
a) Incorporacién al activo de gastos financieros . ................... 42110
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acresdores . . .. . . .. 42120
€) Restodeingresos ygastos ......c.civeeevsiiii i, 42130
B) RESULTADO FINANCIERO (14+ 15+ 16+ 17 +18+19) ... ... ... 49200 (49.590,39) (26.607,40)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B).................. 48300 (883.477,29) 22.0717.41
20. Impuestos sobre beneficios ... ...l 41900 |15
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+20). . ... ..o\ 49500 (883.477,29) 22.077,41
Dty ey




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
NIE: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA 360, S.A.
3/3/2017
Espacio destinado para las firmas de los administradores
LAMEMORIA| Esercicro, 2018 () | Esercicio_ 2015 ()
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . ... 59100 (883.477,29) 22.077.41
II’\?E@I'FC{)ESDS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
I.  Por valoracion de instrumentos financieros . ................. | 50010
1. Aclivos financieros disponibles paralaventa. . .................. | 50011
2. OlroS iNGresoS/GastOs. . . .\ v'usortnte e s e s e 50012
ll.  Porcoberturas de flujos deefectivo. .. ............. .. ... .. 50020 1.969,59
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50030 18 90.281,25
IV. Porganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
FREVEIARREL oo oo S T i G L A e o e 50050
VI. Diferencias deconversion...............o.ooeiiiean. ... 50060
VIl Efecto impositivo . ........................... o . | 50070 18 (22.570,31)
G (i|"f et ﬁ?i?f\filrr\?ll-ll}t e pacen| e 69.680,53
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracién de instrumentos financieros .................. 50080 (32.555,49)
1. Aclivos financieros disponibles paralaventa.. .. ................ 50081
2. [ONoSINGES08OaSION . - o <o b o & e aai s o e e S 50082 (32.555,49)
IX. Por coberturas de flujos de efectivo. .. ...................... 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 50100 B (206.254,46) (143.704,88)
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para
laventa. ... ... 50110
XIl. Diferenciasdeconversion................o0 o e 50120
Xill. Efocto Impositivo ...................................... s0130 | 18 31.573,59 35.926,22
“ A ?T;ﬁaflﬂlilﬁ‘]mmade IR N 59300 (154.680,87) (107.778.,66)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) .. ... 59400 (1.038.158,16) (48.576,21)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuates.
(2) Ejercicio anterior.




CONTINUA EN LA PAGINA PN2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA 360, S.A.
3/3/2017
Espacio destinado para las firmas de los administradores
CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 (1) ........ 511 344.585,00 3.466.100,27
I Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2014 ()yanteriores ............ . ... .. . . . .. 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 7014 (1)

yanterlores . .............. .. .. . ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

PIS: Ases ety e 514 344.585,00 3.466.100,27
I Total ingresos y gastos reconocidos .. ..., ... ..., 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ... ......... 516
1. Aumentosdecapital ....... ..o oo . 517
2. (-) Reduccionesdecapital . ....................... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas), 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .. .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

- - e L T A 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacién de negocios. . .................... 522
7. Olras operaciones con socios o propietarios ... ... .. .. 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién 4)....... 531
2. Olrasvariaciones. . ............oeuronone oo 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (2) ........ 511 344.585,00 3.466.100,27
I Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2015 {2 v i A AT S B D P T 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 £y - 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

ST TN S 514 344.585,00 3.466.100,27
I Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios .......... .. 516 104.365,00 2.858.895,00
1. Aumentosdecapital . ... .. ... ... ... ... 517 104.365,00 2.858.895,00
2. (-)Reduccionesdecapital . ................. .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4, (=) Distribucién de dividendos. . ... ........... .. ... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

(Metas). .. .v e e e 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de

una combinaciénde negecios. ..................... 522
7. Ofras operacicnes con socios o propietarios .......... 523
ll. Otras variaciones del patrimonioneto . . .. ...... ... 524
1. Movimiento de |la Reserva de Revalorizacion 4 i 531
2. OWaS VAGHCIONGSE: o 4«1 isirevin s s oo 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 __(3) .. ... .. 525 448.950,00 6.324.995,27
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van relenidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N}
(4) Ressrva de Revalorizacion dela Ley 162012, de 27 de dicembre. Las empresas acogitlas a disposicionss de revalor, #on distintas de ka Ley 16/2012, deberdn detalar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LAPAGINAPNZ.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA 360, S.A. 3/3/2017
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2014 (1) ........ 511 (83.907,49) (2.687.108,76)
l. Ajustes por camblos de criterio del ejercicio

2014 (1) yanteriores . ......own e vmmasmiiis 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio zo14 (1)

N A IOTaE o S T L A G R N i s en e e 513
B Gy 514 (83.907,49) (2.687.108,76)
I. Total ingresos y gastos reconocidos ., ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ... ... .. ... .. .. i 517
2. (-)Reduccionesdecapital .......ciiiiiiviiinnaan 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-} Distribucidn de dividendos. . .....c.ocoivinniininn 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

[ T=1 = - 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultants de

una combinacidnde negocios. . ... ...ivei i 522
7. Olras operaciones con socios o propietarios . ........, 523
lll. Otras variaciones del patrimonionete ............. 524 44.631,96 401.687,67
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . ...... 531
3 | OOUaS VARBSIONES: i ot b T L S S 532 44.631,96 401.687.67
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (2) ........ 511 (39.275,53) (2.285.421,09)
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2015 (@Y v manmr R S N A T SR 512
Il. Alustes por errores del ejercicio 2015 [ R 513
B (1 vnssmsimsons et sessn 514 (39.275,53) (2.285.421,09)
|. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515
Il. Operaciones con socios o propletarios . ........... 516 (170.785,56) (80.211,12)
1. Aumentosdecapital . .....covvin i 517 (163.536,63)
2. (-)Reduccionesdecapital .,...... ... i, 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos. ..................... 520
B it o [ (7:248,93) (80.211,12)
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacion denegocios. . . ...........uuerunn. 522
7. Olras operaciones con socios o propietarios .. ........ 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto .. .. ..... .... 524 2.207,74 19.869,67
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. .. ... 531
2 OURS VARACIONES i v sisnii Swaia SR QU EE L TR 532 2.207,74 19.869,67
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 __(3) .. ... ... 525 (207.853,35) (80.211,12) (2.265.551,42)

(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1),
(3) Ejercicio al que van raferidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacén de la Ley 16/2012, de 27 de ddembre. Las empresas acogidas a disposicones de revalorizacian dstntas de la Ley 162012, deberdn detafar la nomma legal en la que se basan

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.D
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIE: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL;
O | 0, S.A.
VOZTELECOM OIGAA 38! 3/3/2017
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 201¢ (1) ........ 511 446.319,63
|. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2014 (B y-attertores e oivinumiasssa 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 (1
yanteriores ... ........iiiiiinaan 513
B) SALDO .t}Jl)J.E‘TTADD INICIO DEL EJERCiClO B et 446.319,63
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. ............ 515 22.077,41
Il. Operaciones con soclos o propietarios ............ 516
1. AURTENDS e CaPHAl . . = covm vt a e e s o s s 517
2. () Reducclonesde capital .. i i iiiiiiiiae s 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversidn de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribucién de dividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
REEERY. o v oo wes SR S g B S RS S B S 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de Negocios. . . ... ..ovevnen s 522
7. Olfras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524 (446.319,63)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ....... 531
2, Olras variaCiones. . .. . .oviurieeerrnnranencnenn 532 (446.319,63)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (2) ........ 511 22.077,41
I. Ajustes por camblos de criterio en el ejercicio
B - 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) Sy rp, INICIO DEL BJERCIClo. 514 22.077,41
l. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 (883.477,29)
ll. Operaciones con socios o propletarios ............ 516
1. ‘Aumentosdecapital ... ... cin o i e e 517
2. (-)Reduccionesdecapital ...........coviiiiininn 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio nelo
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Distribucién de dividendos. . ........coovvt il 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
Y G o R R o 8 WA Lobm, .31 o memome gy et . S 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacionde Negocios. ... ..oy, 522
7. Ofras operaciones con socios o propletarios . ......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524 (22.077,41)
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacian (4) ... .. .. 531
2. Olras vanaciones. .. ....uuvuinn e 532 (22.077.41)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (3) ... . ... 525 (883.477,29)

COMNTINUA EN LA PAGINA PNZ 4

(§4]
@)
@)

{4) Reserva de Revalonzacén de la Ley 16/2012. de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a tisposiciones de revalonizacin distntas de la Ley 1672012 deberdin detaliar la norma legal en la qie se basan.

Ejercicio N-2
Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).




VIENE DE LA PAGINA PN2.3

CONTINUA EN LA PAGINA PN2.5

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA 380, S.A. 3/3/2017
Espacio destinado para las fimas de los administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 " 12

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (1) ........ 511 (439.93) 501.814,22
|. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2014 (1) y anteriores .. . ... T R A RN 62 S WSS 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 (1)

o 1 G G e P e T e P 513
B) S;;;lgno A(.LI,I)JSTADO. INICIO DEL EJERCICIO - (439,93) 501.814,22
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 1.969,59 (72.623,21)
Il. Operaciones con socios o propletarios . ........... 516
1. Aumentosdecapital . ....c o i e 517
2. (~)Reduccionesdecapital . ,...cc.oviiiniiiianiin, 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio netfo

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (=) Distribucién de dividendos. ............oo..ial. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

L=< = PO 521
6. Incremento (reduccidn) de patrimenio neto resultante de

una combinacion de Negocios. .. ......ivn i 522
7. Oltras operaciones con socios o propietarios ... ....... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. ras Varaclones v i s s s RS S 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (2) ........ 511 1.529,66 429.491,04
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2015 (2 vmnap A L R A B SR R L 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 12 -, 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

P (B)sicms oot s RS P L R 514 1.528,66 429.191,01
I. Total ingresos y gastos reconocidos ., ............ 515 (154.680,87)
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital . .....covviivinni i i 517
2. (-)Reduccionesdecapital ... ... ... ... 0 ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-)Distribucién dedividendos. ..................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

el Y D W - 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de

una combinacion denegocios. ... ... ... ..., 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) .. ..... 531
2. Ofeas VataCIoneS. s = an i v sl s ed i 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (3) ... .. ... 525 1.529,66 274.510,14

(1)
(2)
3)

Ejercicio N-2.
Ejercicie anterior al que van refendas las cuentas anuates (N-1),
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

(4) Reserva de Revalorizacidn de la Ley 1672012, de 27 de didembre. Las empresas acogidas a disposicones de revalorizacion distintas de 1a Ley 1672012, deberdn detalar b nomma legal en la que sa basan.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIF: AB3102149

DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA 360, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

3/3/2017

TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2012 (1) ........ 511 1.987.362,94
I.  Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2014 (1) yanteTiorss - o ral vl v e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2014 (1)

yanteriores .. ...........uii 513
B) SALDO AJUSTADO, DEL EJERC

) 2015 ﬁ;) ........ INICIO ........... I.C.IF} ......... 514 1.987.362,94

l. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 (48.576,21)
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516
1. Aumentos de capital . ...oovvviiiiiiiiie i 517
2. (-)Reduccionesdecapital .. ... ... ..., 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. () Distribucién de dividendos, .. .......covuun. .. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

48 L=3 = L B e TR P U s e S 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de

una combinacidn de NEgoCios. . .. ... ov ey 522
7. Ofras operaciones con socios o propietarios .......... 523
Ill. Otras variaciones del patrimonioneto ............. 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) . ... ... 531
2. (OUESVBAACIONES. ~ovi v anmminai d s e 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (2) ........ 511 1.938.786,73
I.  Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2015 R P e e T Lt S 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 {2)sciairiss 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

PR (@) csuiug o e 514 1.938.786,73
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 (1.038.158,16)
Il. Operaclones con socios o propletarios .. .......... 516 2.712.263,32
1. Aumentosdecapital . .....cvviiiiiie s 517 2.799.723,37
2. (-)Reduccionesdecapital .............oiiinn... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucidndedividendos. . ...........o0ouun.. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

NBEISY 4 w0 wizsinarars reosmeats e R e B ey S 521 (87.460,05)
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacion de Negocios. ... ....vennnn.. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lil. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... . ... 531
2. Ofrasvariaciones. ... . ... iivieeue e, 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (3) . . . . 525 3.612.891,89

{1) Ejercicio N-2.
(2} Ejercicio anterior al que van referidas las cuentss anuales (N-1),
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).

{4) Reserva de Revalorizacidn de la Ley 1672012, de 27 de dicdembre. Las empresas acogidas a disposaiones de revalorizacidn distntas de la Ley 16/2012, deberdn detaliar fa nommia legal en fa qua se basan
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
NIF: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA 380, S.A.

3/3/2017
Espacio destinado para las firmas de los administradares
L:%?:Dnlﬁn gsercicio 2018 (1) | esercicio 2015 (2)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos . .................. 61100 (883.477,29) 22.077.41
2. Ajustesdelresultado. . ... ... 61200 412.537,09 327.085,77
a) Amortizacion del inmovilizado (+) ... ...\ oo 61201 1.627.538,27 1.468.296,58
b) Correcciones valorativas por deterioro (#/=) ... ....ovvvvunnn. .. 61202 24.803,17 (51.411,51)
c) Variacion de provisiones (+/=) . . .o v it e 61203
d) Imputacion de subvenciones (=) ..........crii 61204 (101.488,83) (143.704,87)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) .. ... ... 61205
f)  Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). | 61206
G) INGresos RNARCIBIOS ) - vosismvs avimon s s s s 61207 (11.795,40) (18.252,41)
h)  Gastos iNANTIBOS (+) . -+ oo e 61208 81.073:39 81.836,42
i) Diferenciasde camblo (#/=).viooivviiiisnciviiais i 61209 (19.687,60) (75.608,76)
J) Variacidn de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) ... ... 61210
k) Otrosingresos y gaslos (—/+). .. ..ot 61211 (1.188.006,91) (934.069,68)
3. Cambiosenelcapitalcorriente ... ...................coo.... 61300 (219.567,97) 101.310,50
) EXISNCIES (4/=): « v e v st 61301 (31.100,21) (32.863,66)
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/=) .. ......ouiiiina. .. 61302 (44.470,82) (63.197,43)
¢) Otros aclivos corrientes (/=) ... ... i 61303 (30.139,74) (33.204.41)
d) Acreedoresy ofras cuentas parapagar (/=) ..o oo i i 61304 (81.193,86) 94.658,67
e) Ofrospasivoscorrientes (H/=) ... ...ooiuiiiii . 61305
f)  Otros aclivos y pasivos nocorrientes (+/=) ..o, 61306 (32.663,34) 135.917,33
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. . ... .. 61400 (168.635,43) (47.389,.21)
8) Pagos daimereses{=). ... cuwuws vuies vias st s it st e 61401 (81.073,39) (81.836,42)
b) Cobrosdedividendos (+)........ ... comiriiiiianen.. 61402
€} Cobros daintenaSES TH) .« v v imesn s o s s i e o it o 651403 11.795,40 15.252,41
d) Caobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=). .............. 61404 (37.316,39) (59.413,96)
8) Oras pagos {Cobros) (). wuvavemvs ce s imims ond v e s i sesa s 61405 (62'041'07) 75.608,76
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 +3 +4) | 61500 (859.143,62) 403.084,47

(1) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales.
(2)  Ejercicio anterior.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2
NIF: AB3102149
DENOMINACION SOCIAL:
VOZTELECOM OIGAA 360, S.A,
3/3/2017
Espacio destinado para las firmas de los administradores

L’;?U!E;ODRIF%A esercicio 2016 (1) | EJERCICIO 2015 (2)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos PoriNVersiones (=) .. .............o.ooooooooeine o 62100 (652.781,68) (615.295,86)
a) Empresasdelgrupoyasociadas.................c.iiiinniinn. 62101 (9.064,46)
b)  INMOVIliZAdo IMEAGIBIE . . . . .+ . oo\ s et 62102 (12.073,98) (17.153,03)
¢) Inmovilizado material ... ...... ... ...l 62103 (628.550,47) (602.410,48)
d) Inversiones inmobiliafias . . ... oovvvin i 62104
e) Otrosactivos financieros .. .. ...y oiee i 62105 (3.092,77) 4.267,65
f)  Activos no corrientes mantenidos paraventa ...........000..n... 62106
g) Unidaddenegocio. .........c.oovuruiiiiinie e, 62107
HY (OWOSAEHVIS coiswcimmvinasne s S f e s S e i 62108
7. Cobros pordesinversiones (+).............ouuvreereernnnn... 62200 ©.896,01
a) Empresasdel grupoy asociadas. . ...t 62201
b) Inmovilizadointangible. .. ... .. 62202
c) Inmovilizadomaterial . . ...ocuiuniiinii i it 62203
d) Inversiones inmobiliarias ............o. i 62204
e} |Olbids aclivosS fInaNCIBTBE «uamas i mvis s by i TR Vs o 62205 5.896,01
f)  Activos no corrientes mantenidosparaventa .................... 62206
q): Unidad Qe Negotio o anrmm s S R R R A L L A 62207
h) OrOS actiVos ...ttt e 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de Inversién (6 +7)........ 62300 (646.985,67) (643.295,85)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anusles.
(2) Ejercicio antesior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
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VOZTELECOM OIGAA 360, S.A.
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Espacic destinado para las firmas de los administradores
L:%?:DDRL:A EJERCICIO 2016 (1) | EJERCICIO 2015 (2)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. .. .......... .. 63100 2.718.869,95 90.281,00
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) . . .. .. ................ 63101 2.806.330,00
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (=) . ................. 63102
c) Adguisicion de instrumentos de patrimonio propio (<). . .. .......... 63103 (87.460,05)
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio ) womsapasana 63104
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). . .............. 63105 90.281,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero .. ....... 63200 899.188,82 (170.105,71)
8) EMISION © .ottt e e 63201 1.970.625,46 865.454,49

1. Obligaciones y olros valores negociables (+) .........,....... 63202

2. Deudas con entidades de Crédito (+). . . ... .vvonvooee 63203 1.500.220,89 683.558,49

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). ... .......... 63204

4. Deudas con caracteristicas especiales (+) . ..o vnn. 63205

5. Olras deudas (¥) . ... ooovoeee e 63206 470.404 57 181.896,00
b) Devolucion y amortizacionde .........ccvvivnneiiviiiiiiiiiis 63207 (1.071.436,64) (1.035.560,20)

1. Obligaciones y otros valores negocigbles (=) . .. .............. 63208

2. Deudas con entidadesdecrédito (=). .. ..o v .. 63209 (488.009,94) (355.767,66)

3. Deudas con empresas del grupo y asooiadas (=) . . ......ooo... 63210

4. Deudas con caracteristicas especiales (=) . . ... ..oinin.. . 63211

5. OHaS BOUTES (=) « + v v et e e e e oo 63212 (563.426,70) (679.792,54)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos

dBPAtTIMONIO . o v smmaen s s et Fali s bt i e 63300
a) Dividendos (=) ... ... e 63301
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimenio (=) ............ 63302
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11). | 63400 3.618.058,77 (79.824,71)
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio . ............. 64000
" EQUIVALENTES (5+ 82 1250) i oo i 65000 2.112.029,48 (292.036,10)
Efeclivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. .. .................. 65100 253.251,91 545.288,01
Efectivo o equivalentes al final del efercicio ... .. .................... 65200 2.365.261,39 253,251.91

(1) Ejercicio al quo van refendas las
(2) Ejercicio anterior.




BDO Auditeres S.L., una's
Limited, una compania Lir
internacienal BDO de eor

BDO es la marca comerci:

por garantia del Re

independientes asoci;

todas sus firmas

mniembra.
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